.onde esta indo.

_ JORNAL DO BRASIL

' Essa imagem é constantemente lembrada pelos
‘economistas, que véem nos indicadores os primeiros ,
indicios de recessio. O professor da Puc carioca, Rogério
Werneck observa que o nivel de perplexidade dentro da
.economia nao pode continuar por mais tempo sem
provocar conseqiiéncias danosas. O préprio Werneck acha
‘que estd ocorrendo no Brasil uma espécie de
sebastianismo: ninguém esta fazendo nada. Mas paira a
 sensagdo de que alguém esta fazendo e a qualquer hora
vai aparecer com um plano maravilhoso. ’

. As tltimas medidas do governo na drea do coméreio

- exterior sdo objeto de intensa controvérsia. O empresério -
 Marcio Fortes, presidente do BNDES, sustenta que a
iniciativa visa centralizar as decisées de comércio exterior.
Simonsen cré que as justificativas sdo boas, mas admite
que as medidas sao de dificil operagio. Edmar Bacha
identifica no discurso do governo uma contradi¢iao entre a
politica assumida e acdo da maquina administrativa.

'MORATORIA

¢ Bacha — Esse ponto que o Mirio
if,levantou ¢hama a aten¢do para uma
¢ questao social. Eu pergunto o seguinte:
i estamos atrds de um plano que seja
¢ ‘apenas uma declaragio de intengdes,
! como foi o Plano de Metas do ano
- ipassado? A instrumentaliza¢do de um
. plano depende em primeiro lugar de
.uma vontade politica. Este governo tem
icondigdes e recursos para formular um
plano que ndo seja uma mera declara-
630 de opgdes, do tipo “estamos contra
:arecessdo, contra o arrocho'salarial, e a
Afavor de tudo o que ¢ bom”. O proble-
. :ma € que € dificil para o governo fazer
i8530 na situagdo em que estamos, dada a
necessidade de buscar um novo cami-

» nho para a negociagio da divida. Para !

* sustentar esse novo caminho, nés temos
que fazer uma politica econdmica que é
fundamentalmente restritiva. Ou seja,
:a Unica maneira de vocé acumular sufi-
iciente volume de reservas para enfren-
itar uma longa e tortuosa negociagio

; |para mudar a natureza do processo de

. Jadministragdo da divida externa como

i um todo. O ministro Funaro disse isso e

: .0 PMDB apoiou. Para isso, nds precisa-
mos recompor a nossa capacidade de
reservas. Com a situagio que se dese-

+ nha em termos do balango de pagamen-
10s, a Unica maneira de se fazer isso é

que o super4vit seja, ndo de 8 bilhdes -

«de dblares, mas proximo de 12,5 bi-
1Thoes de ddlares. Entao, nés temos que
, iter um compromisso claro de que, para
- mos fortalecermos diante do setor exter-
; o, vamos ter que gerar um megasupe-
" ravit. Ou entdo a outra alternativa é a
seguinte: o governo dizer “ndo vamos
produzir esse megasuperavit porque pa-
[fa isso vamos ter que fazer recessao”.

Cesar Maia — O pais precisa ter um
. cronograma. A situagdo é muito mais
i grave do que se tem dito. Diante disso,
¢ nao hd como voc€ ter uma proposta
| global. Vocé tem que comegar a arru-
- mar para reduzir varidveis e aumentar
as constantes. O governo tem que co-
* mecar por ele mesmo. Se o governo
. deixar de ser uma varidvel permanente
j& € um grande avango. Recessdo €
inexordvel. A proposta da indexagao
total da economia ¢ de dificil execugao.
Principalmente pelo lado do realinha-
mento dos pregos. Como fazer? Em
segundo lugar, acho que € inevitdvel a
produ¢do de superdvits comerciais

S

~ “O governo nao tem
~ plano consistente”

grandes para retomar a normalidade

das relagdes com os exterior. E a partir

disso trazer a renegocia¢do para produ-
zir menores saldos comerciais. ‘A gran-
de questdo agora ¢ administrar. E sub-
jacente a tudo isso esta a questdo politi-
ca. O presidente ndo tem autoridade, e
nem  tampouco 0s ministros, para’ con-
duzir esse processo. E necessdrio elei-
¢oes diretas. i
Simonsen — Eu acho que o Bacha
resumiu muito bem o problema da
moratéria. O que 0 goverfio tem como
idéia é fundamental inconsistente do
ponto de vista l6gico. Quer dizer, a
moratdria presumidamente foi decreta-
da para que ndo houvesse recessio. E a
coisa que nés sabemos € que o resulta-
do da moratéria € administrar a reces-
$30.A primeira coisa que o"govertio"
precisa fazer a respeito de todos os
problemas é ter um plano que seja
consistente do ponto de vista légico,.
que ndo prometa que todas as coisas
boas vao acontecer € no qual ele tome
agbes ‘que sao exatamente contrarias

a0s seus objetivos explicitos. E claro, o
problema da moratéria foi colocado em
dois niveis. O primeiro. foi 0'da incapa-
¢idade de continuar pagando integral-
mente os juros da divida. Até af essa
postura poderia ser objeto de: uma
negociagao convencional. Mas 6 Brasil
anunciou que deseja mudar as regras do
jogo da negocia¢ao da divida. Mas o
préblema todo € o seguinte: qual € a
proposta concreta que o Brasil tem para
levar? Eu ndo sei como mudar os siste-
mas atuais. E a capitalizagdo parcial dos
juros? Quem arbitra € em que percen- -
tual vai ser capitalizado? O Brasil se
recusa, por principio religioso, a' qual-
quet monitoramento do FMI. Vai apre-
sentar um plano a quem? Aos banquei-
ros? Mas sao 700 banqueiros. Nao tem
sentido também apresentar plano aos
governos credores. Entdo, necessaria-
mente, tem que ir para um mecanismo
internacional. Isto me lembra um pou-
¢o 0 enxadrista que ndo estd satisfeito
com a sua performance no tabuleiro e
por isso,acha que movimento do cavalo
devia ser diferente do que €. Entdo se
sugere um outro tipo de movimentagao
de pe¢as. Eu nao vejo nada disso.
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AS MEDIDAS DO CONCEX

Marcio Fortes — E curicso como a
Histéria volta. Em setembro ou outubro
de 79 reinventaram o Concex. E de vez
em quando se lembram de que ele existe.

A iniciativa atual € uma tentativa de
centralizagdo nas agoes de comércio exte- .
rior,: que realmente € uma das grandes

barafundas no pais em termos adminis-

. trativos. Todos os Ministérios se metem

no comércio exterior. A ordenagio, por-
tanto, € um ponto inicial para qualquer
conversa. Eu imagino que, desta vez, é
bom a gente ser otimista e mais uma vez

. acreditar nas coisas.

Miario Henrique Simonsen — Mircio,
essa histéria toda estdi me lembrando
muito a histéria daquele computador
muito inteligente que, em vez de memé-
ria, tinha uma vaga idéia (risos). A idéia-

i chave para evitar o racionamento de
importagoes essenciais num momento ent =

que vocé tem uma crise cambial € a de

- usar 0 mercado com taxas flutuantes. O
problema € o seguinte: como vai opera-

cionalizar isso? Quais sdo as restricoes do
Banco Central? Quais as instituiges?
Quais os procedimentos? E claro que
importar alguma coisa sem cobertura
cambial tem que ter um documento qual-
quer de entrada para a sua confiabilida-
de. Isso vai ser feito como? Legalizando o
mercado negro, ¢riando uma terceira ta-

. xa de cdmbio, que poderia ser um cimbio

oficial mais um cimbio flutuante, que
eventualmente a terceira taxa seria a
mesma.da atual. Como € que isso vai ser
operacionalizado?

Rogério Werneck — Mas iss0 pode
ter conseqiiéncias complicadas. Se o mer-
cado for estreito € vocé canalizar, vamos
dizer, 2 bilh6es de délares de demanda de
importagao, nesse mercado, Deus sabe o
que € que vai-acontecer com a taxa de
juros. :

Simonsen — Se esse mercado for legaliza-
do o Banco Central pode transferir recur-
sos de um mercado para outro.

Rogério Werneck — Sim. Mas ai do
ponto de vista de-ajudar a restricio de
divisas nao vai ser melhor.

Simonsen — N6s estamos discutindo co-
mo o computador que tinha vaga idéia e
ndo uma memoéria. E importante a regu-
lamentagéo disso.

.Edmar Bacha — A idéia € que vai haver

um incentivo. Uma firma X estd com um
problema de falta de componente. Preci-
$a impottar para continuar produzindo.

- “Em vez de meméria,
86 uma vaga idéia”

overno nao tem plano cont

A falta de um plano consistente
para enfrentar as dificuldades atuais da
e ~ economia brasileira foi o alvo :
p. | principal das criticas dos economistas
reunidos por este Balanco Mensal. O
ex-ministro Mario Henrique Simonsen
ironiza a situacio e diz que o i
momento lembra a histéria do ,
; computador que em lugar de meméria

tem uma vaga idéia. A economia brasileira vai navegando
| em é4guas turvas e o timoneiro, certamente, nio sabe por

Simonsen

exige do
governo um

5 g
seja pe
menos
consistente

do ponto de
vista logico

Af entra na fila da Cacex € 136 sai hada.
A alternativa que tem, € 06 tinha antes,
€ de buscar componentes que vem da

matriz. Mas a tinica maneira de internali-
zar isso era como capital de risto que a
matriz ndo podia nem fazer. Agora, dada
a regulamenta¢o que vamos ter, hj a
possibilidade de se compatibilizar a en-
trada desse componente como custo da
subsididria.

Cesar Maia — Batha, tem uma outra
questdo, que é grave. E a estrutura de
precos relativos. Algumas empresas vio

importar ¢ a cimbio oficial, enquanto

outras vao importar via cdmbio livre. Iss0
significa que os custos vao ser diferencia-
dos porque alteram a estrutura de p
relativos. O critério de vocé dizer 6 que
poderd ser importado via cmbio oficial ¢
por cambio negro € muito complicado.
Simonsen — S6 pode ser por fora. $6
pode ser da seguinte maneira: 6u uma
lista que serd pelo cmbio livte & outra
pelo cambio oficial. Ou entdo haveria
quotas para cada empresa e produtos.

Rogério Werneck - Estamos fazendo
uma desvaloriza¢ao velada. Nao hd como
fugir a isso. O efeito disso € uma desvalo-
rizagao sobre a qual 0 governo nao tem
nenhum controle. Eu n3o saberia dizer
qual vai st b impacto inflacionario disso.

Edmar Bacha — Mas, espera ai, vocé
supde que o impacto inflacionitio ji estd
al. Ou seja, ao vocé ndo dispor do
produto, é mais caro...

Werneck < Vai haver urha desvaloriza-
¢ao velada. :

Simonsen — Vamos supor uma firma
brasileira cujo dono tenha produtos 14
fora. Como é que vocé vai internar esses
recursos? No decreto, eu ndo vi nada a
respeito disto. Como € que isto se cobra?
Bacha — Provavelmente vai ter um délar
de referéncia.

Werneck — No caso da firma que tem
dinheiro fora, era muit6 mais sadio, do
ponto de vista de balan¢d de pagamentos,
2 anistia fiscal deixar entrar como investi-
mento.

Mircio Fortes — N3o vai.
Werneck — Ent3o, péra a fibrica. A
hipétese, por trds dessa idéia, nio vai
funcionar. Como é que va6 entrar 100 mil
délares que estio 14 fora para comprar as
pegas que estdo paradas na fabrica dele?
O ideal seria deixar isso entrar como
investimento da empresa.
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PLANO INTERNO

Simonsen — Voltamos mais uma vez
-3quela questdo do computador. Quem
faloy em plano foram o Pérsio € 0 André.
E foram eles também os primeiros a
desmentir. O Castello (Carlos Castello
Branco) diz que eles so inocentes. Dis-
seram que nao tinham plano nenhum.
Cada um fez uma folha de papel, possi-
velmente com idéias basicas, tipo cortar
5 subsidios a0 trigo, colocar pregos rea-
listas para as estatais, cortar 6 déficit
fiscal... ‘

Werneck — Acho que estd ocorrendo
uma espécie de sebastianismo na politica
econdmica. Ninguém est4 fazendo nada,
mas deve estar alguém fazendo, escondi-
do deve ter alguém fazendo e a qualquer
momento vai aparecer com um plano

" maravilhoso. A tnica explicagio para

esses boatos sobre o Pérsio e o André
ganharem essa dimensdo é exatamente

politica econémica. ,

Simonsen — As estimativas ainda so
muito preliminares para que possamos
constatar uma rece$sao. Mas j4 temos
indicios no coméreio de quedas de vendas
muito altas. E o retrato de uma erise
muito forte, que tomega agora a chegar
na industria. Provavelmente, vocé tera
no atual ano os sepuintes fatos: uma
oferta muito grande de produgio agrico-
Ia, por obra e grata de Sao Pedro; no
coméreio € na industria, a meu ver,
provavelmente, uma queda de produgdo.
Quais as causas? Ha pelo mends quatro
€ausas para isso. Causa nimerd 1, houve
realmente uma queda de salarios reais
com a retomada da inflagio €, aimda que
se engatilhe todos 0s saldrids ne fim do
més, vamos ter que virar alguns dias pelo
menos no mes seguinte, j4 faz com que a
subida da inflagio de 1% ou.2% a0 més,
para 15% ao més te leve a uma compres-
580 de saldrios reais. Niymero 2. € preciso
N30 esquecer que as Pessoas. comprarans
em quantidades extremamente elevadas.
antecipando uma alta de pregos. Q tercei-
10 problema é o fato de que o Imposto de
Renda vai nos tirat mais dinheiro a partir
de 15 de abril. E b quanto fator, af’ do-
lado da oferta, ¢ questio cambial. A
restri¢io cambial leva primeiro a proble-
ma de a inddstrid ficar paralisade por
falta de equipamentos importades. Isso
leva a prépria expértagio a perder folego

por falta de boas condiges de crédito a
serem oferecidas 40.exportador 14 fora.

Wernéck — Eu acho que neste momento:
a idéia da necessidade de um plano &

ra recessio
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muito mais importante para consumo
interno do que para consumg externo.
Simonsen — Para ambos. < .,
Werneck — Certamente. Mas o nivel de
perplexidade dentro. da ecomomia ni
pode continuar mais tempo sem conse-
gii€ncias absolutamente danosas. Nin-
guém pode fazer plano nenhum porque
n3o se sabe O que o gaverno var fazer.
Quem & que vai investir numa situagdo
dessas? O préprio plano de consumo das
pessoas estd sendo afetado por isso. As
pessoas estdo sendo muito mais cautelcg-
$as no consumo porque néo sabem ¢ que
€ que vai acomtecer. Nio existe uma
politica de rendas. As negociagdes coleti-
vas estdo absolutamente selvagens. -
Cesar Maia — Q pequeno comeércio estd
vivertdo uma situagao cadtica. Eles ale-
gam que foram induzides a trabalhar com
taxas de: lucros muitos pequenas e com
um volume enorme de vendas. Para issd,
precisaram de capital de terceiros cujo
custo era barato. Na hora que tiverarh
que renovar depois de outubro, renovi-
ram por vinte vezes mais e ficaram eg-
trangulados financeiramente. Eu. acho
que a recessio passou a ser a l6gica. da
saida desse processo. . - D
Werneck — Parece que estamos entrando
numa recessdo sem nenhum controle. B,
atualmente, dada a total falta inclusive de
informacio do préprio governa sobre o
que estd acontecendo ma. administragio
das, contas péblicas, a situacao € ridicula.
O governo ndo sabe o tamanhe da recés-
sdo que ele estd gerando. Ele estd entran-
do absolutamente no. escuro dentro desé?
processo.. Do ponto de vista interng,
antes de mais nada, o governo devia
comegar @ montar uma politica de ren-
das, por mais complexo que isso seja.
Isso pode ser feito, através de uma orde-
nacdo minima da questio da politica
salamial e de critério de aumento “de
pregos.. g el
Simensen. — Indexar a economia neste
momento até seria vidvel sea gente
tivesse: uma certa liberdade de ajuste de
pregos relativos, mesmo que se ‘tivesse
uma maxi adequada para determinar pre-
es cipados. Tudo isso, desde que se
tomasse o cuidado de ndo levar a indexy-

GAo a0 extremo da. proposta original que

indexava. at¢ depédsitos a vista. Se: ngs

comegarmos & indexar tudo que existe,

vamos provavelmente repetir ai a expg-
riéncia: da Hungria que em 1946 teve a
inflagio mais espetacular da histéria da
economia, onde 0s pregos subiram duran-
te: ym ano per um fator de 10 elevado a
27, owseja, um septilhao de vezes (risos).
— "
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