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agora. Quem aposta no futuro?

Os indicadores desmentem rec

Encerrado o primeiro trimestre do ano,
a economia brasileira ja ndo mostra mais a
pujanca do ano do Cruzado, mas também
nio apresenta sinais de que caminha para o
abismo. Nesse periodo - dizem especialistas
em indicadores econdmicos, a realidade
tratou de desmentir as previsdes catastrofi-
cas da iminéncia de recessao e de hiperin-
flacdo, feitas desde o pacote fiscal de 21 de
novembro, o chamado Cruzado II, e no ritmo
contracionista imposto & politica monetéria

|pelo Governo.

___Tal como no periodo turbulento que a

leconomia atravessou, as incertezas perma-
{necem. Mas, se empresarios da industria.

do comércio, bem como economistas das es
colas de ponta do Pais, apostassem dinheiro
ou prestigio nas previsdoes que faziam, te-
riam perdido. Para a induastria - falava-se
em tom macabro — néo era possivel prever
o que ocorreria depois de marco. Para eco-
nomistas, a recessao com hiperinflacao era
inevitavel. Para o comércio, a queda violen-
ta das vendas, no rastro da elevacao dos
juros e-do avanco dos pregos, precedia dias
sombrios para a economia brasileira.

Para o economista Edmar Bacha, que
até novembro integrou a equipe do Cruza-
do, a queda do ritmo de atividades era ine-

vitavel. “A producio industrial em janeiro
ainda estava crescendo bem, devido & repo-
sicdo de estoque. De 14 para ca, qual terd
sido a queda da producgédo industrial?”, in-

-ldagava ele, no inicio deste més, em entre-
|vista ao Relatério Reservado, uma publica-
ilcao semanal de economia. s

- Masno inicio da dltima semana, a Fiesp
divulgou o nivel de emprego de margo, indi-

ilcando que ele havia crescido mais ainda,
|totalizando um aumento de 9% no trimestre
‘lem relacdo a oferta de empregos no mesmo

" | |periodo do ano passado. Em marc¢o a inds-

“ltria paulista empregava 2,1 milhao de tra-

balhadores, atingindo o mesmo nivel que
tinha antes da crise do inicio desta década.
Também empresarios do comércio surpeen-
deram-se com o reultado. Apostavam que
havia caido.

O nivel de atividades relativo a feverei-
ro sera divulgado s6 apdés a Pascoa. Mas, o
professor Antonio Lanzana, do departamen-
to Economia da USP e que tem acesso.as
informacdes de conjuntura que chegam a

a producdo e também se expandem as ex-

‘lportagoes”. Ou seja, acrescenta ele, neste
‘)Imomento os indicadores nfio apontam para
'lum quadro recessivo. E claro que héa setores
slem dificuldades, especialmente o de con-
ifecgbes, que assistiu a criagdo de intimeras
slempresas no ano passado, e o de méveis,
flque nao pestanejou em acompanhar a esca-

_diante do fato de mante: estoque
cerca de Cz$ 1 bilhao a precos da época.

Fiesp, garante: “Esta crescendo o emprego, -

gelamento, e que é a sua principal matéria-
prima.

Outra area em dificuldade é a do comér-
cio atacadista. Atingido pelo desordenado
descongelamento de pregos e pelo aumento
real das taxas de juros, que gravaram seus
altos estoques, o comércio atacadista viu-se
em apuros para se desfazer de suas merca-
dorias diante de um mercado consumidor
em queda. O empresario Antonio Carlos Al-
ves, diretor da “Ald Brasil’; uma das maio-
res empresas atacadistas do Pais, j
essa'situacdo em dezembr

conversa com o ex-ministro do Planejamen-
nostravapreocupado.
que de

to, Jodo Sayad, ele se 5g
er u

Ritmo menor

Como-as dificuldades nédo séo general.
zadas, ha setores em que os empresarios
continuam sorrindo como na época do Cru-
zado. Um deles é o de papel e papeldo. “Néao
estamos registrando nenhum sinal de que-

.da da demanda”, dizia, ha pouco mais de

uma semana, o diretor da Klabim e da Toga,
empresas envolvidas com a produgéo de pa-
pel, celulose e embalagens de papelao, Ho-
racio Cherkassky. A indistria de fundidos
também vai bem daspernas. “Atéagora nao
registramos qualquer queixa no que se refi-
ra a queda de encomendas”, afirma Fernan-
do Siriani, secretario-geral da Associacéo
Brasileira da Indastria de Fundicédo (Abi-
fa). “Se isso acontecesse seriamos 0s pri-
meiros a ser avisados.”

E claro que a crise cambial cria proble-
mas para o setor. Hoje ha dificuldades para
a importacdo de coque que, segundo Siria-
ni, pode levar & paralisacédo dé pequenas e
médias fundi¢ées. Em funcdo de contarem
com baixo capital de giro, elas também tra-
balham com baixos estoques. A liberagédo
dos precos é outro fator que poderia reduzir
a demanda por fundidos, mas, até agora, o
ritmo é de crescimento. A produgéo cresceu
2,8% no primeiro bimestre deste ano em

. relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

O problema de importacédes, resultante
da moratéria da divida externa, também
afetou a indistria eletroeletronica em mar-
co passado. “Mas o fluxo de importagdes ja
esta se normalizando”, garante Paulo Fran-
cini, assessor empresarial do Ministério da
Fazenda. Isto esta sendo possivel porque os
délares que deveriam ser transferidos aos
credores por conta dos juros reforcam a
capacidade de importacao da economia.“
um aspecto interessante da moratéria”, co-
mentava, dias atras, Eugénio Staub, presi-
dente do Grupo Gradiente. A indistria de
méaquinas, por sua vez, contava em janeiro

Desempenho da economia paulista no 1° trimestre de cada
ano*

Indicadores 1983 1984 1985 1986 1987

[Vendas do comércio 1,7%)- 11.8%| ‘7,0 13,7%9 3,2%(b)
|Oferta de emprego na indUstria -6,64%-5,35% lp,l% 7.5% | 9.0%
Produgdo de ago 0,8%[ 42,1% F,l% 1,1%§ 5.1%
Atividade industrial -1,2%] 5.1%{13,9%{ 5,6% 0,9%(c)
Foléncias decretadas no Estado s20f - 4214| 577{ 280f 129
Concordatas requeridas na Capital ga{ 110 45} ‘27| 101

|Arrecadagdo do ICM(a) - 2,1%{- 17,4%| 12,5;/216,5% 18,7%

*Base: mesmo periodo do ano anterior 5
a) Variagdo percentual deflacionada (fonte: Secretaria du
Fazenda)

b) Taxa estimada (fonte: Federagdo do Comércio do Estado
de S&o Paulo)

¢) Ultimo dado disponivel relativo ao aumento da produgdo

em janeiro

manter plena atividade por 25 semanas.
Ap6s a turbuléncia do periodo, assistiu-se &
suspensdo de encomendas apenas no ramo
de maquinas agricolas.

Os acertadores

Além do nivel de emprego e da produ-
c¢éo da indistria, cresceram no primeiro tri-
mestre a arecadacdo do Imposto sobre a
Circulacdo de Mercadorias de Sao Pauloe a
producdo nacional de-ago. “Isto é reces-
sdo0?”, indagava em manchete, na dltima
quarta-feira, o editor-chefe do Diério do Co-
mércio e Industria, Aloysio Biondi. Se a
aposta em previsdes valesse um prémio da
loto, Biondi poderia aposentar a sua maqui-
na de escrever. Néo é a primeira vez que ele
acerta a previsdo, embora 1987 ainda esteja

‘praticamente comecando.

Em 1984, Biondi foi contra, quando os -
economistas do PMDB, exatamente os que
hoje continuam formando a equipe econd-
mica do governo, falaram numa recesséo
pior que a do ano anterior — e a mais drasti-
ca da histéria brasileira. Ele se baseou para
rebater-aquela previséo, na conjuntura in-
ternacional: comecava a queda dos juros, a
economia mundial voltaria a crescer e o
bom desempenho da agricultura ajudaria
tanto as exportacdes brasileiras como o au-
mento do consumo interno. No segundo se-
mestre, de fato, a economia saia da recessao
escalando um crescimento interrompido sé
agora com as trapalhadas na administragéo
do Cruzado.

A conjuntura internacional voltou a
pautar a andlise do jornalista no final de
novembro passado, ao se colocar contra as
previsdes de recessdo e hiperinflacdo. A

_crise ¢ambial brasileira, desta vez, encon-

trava um quadro internacional diverso da-
quele de recesséo e alta dos juros existen-
tes no inicio da década. Os paises endivida-
dos, em crise, haviam parado de importar. O
buraco em conta corrente do Brasil era de
US$ 12 bilhées, dos quais apenas seis foram
refinanciados. O governo arrochou os salé-
rios, gravou a indistria com mais impostos
impedindo-a de investir e reduziu drastica-
mente as importacdes para elevar o supera-
vit comercial. ;

Hoje, para Biondi, o quadro é outro. |

Além de o pais ter.reduzido de 750 mil bar

' |.ris/dia_para 400.mil barris/dia as importa- .

G6es.de petréleo — dos quais 150 mil barris-

i/dia sdo-refinados para a exportagdo —;:0’

‘| buraco em conta corrente é bem menor. O

jornalista acredita nos US$ 4 bilhdes anun-
ciados pelo governo e diz que se néo hou-
vesse endurecimento ele seria facilmente
tampado. “Mesmo assim o governo so nao
negociara a divida se néo quiser”, diz Bion-
di, lembrando que a escala de um refinan-
ciamento de US$ 2 bilhées — metade do
buraco — é bem menor que a de US$ 6
bilhoes, de 1983.

No quadro interno, ao contrario do ar-
rocho salarial, a politica hoje é a do gatilho
que come o poder do salario médio real com'
velocidade bem menor em relagao a semes-
tralidade. Os precos descongelados, por sua
vez, correram no inicio do ano na frente da
renda, mas os juros reais e o controle mone-
tario acabaram mostrando a realidade dos
estoques, inibindo remarcacdes de precos
muito elevadas. Resultado: a inflagdo su-
biu, mas ficou aquém da hiperimaginada.
Com o segundo grande disparo do gatilho
em marco, para a maioria dos trabalhado-
res, 0 poder de compra se recompds, embo-
ra parcialmente, na ultima sexta-feira
quando os salarios foram pagos. Biondi
acredita, assim, numa reativagdo das ven-
das. “A sociedade criticou os juros eleva-
dos, a queda das vendas e a inércia do go-
verno”, lembra o jornalista, para concluir:
“N&o havia inércia, mas uma soma de fato-
res que, no momento, revelavam uma transi-
céo da economia”.

Também o ex-ministro da Fazenda, Ma-
rio Henrique Simonsen, acertou. Em de-
zembro passado, em entrevista ao JT, ele
néo quis fazer previsoes sobre o comporta-
mento da inflagdo, mas em relagéo ao de-
sempenho da economia ele previa um cres-
cimento em torno de 4% para 1987. Para ele,
o produto industrial néo variaria e a econo-
mia chegaria a este crescimento em fungéo
da super-safra de gréos.

Novas apostas
As previsdes pessimistas néo se concre-

-do ano passado”, afirma Antonio Capl

“com uma- expectativa

‘recessdo ja comeca a mudar de eixo. A'pye?

rando entre outros efeitos a perversi

essdo no trimestre. Mas, por causa das incertezas causadas pelo Cruzado Il, esta dificil prever para resto do ano.

no tenha superestimado suas expecta u'.
chegando a trabalhar com uma taxa de.
perinflacdo de 20% em fevereiro. Com'jur
altos e liquidez baixa, aumentou o nimeroe
de concordatas e faléncias requeridas; cais
ram as vendas e se chegou ao equilib
entre a oferta e a demanda de mercadorfa
“Estamos hoje no. mesmo patamar de m}ng;
()
Borges, superintendente técnico da Fede-|
Estado de Sao
aentidade, as.vendas

3,2% no_primeiro t re
relagéo ao mesmo periodo d
0s| técnicos:d

vendas de 3% neste dno —'o que signifi;
sobre os 17% de aumento obtidos
passado. Trata-se, na verdade, de uma-in:|
cégnita, pois esse desempenho depénﬂ‘gﬂ
de um afrouxamento da politica monetaria;
com queda das taxas de juros e expansag.d;
moeda em circulacido. Ao que parece;
verno comecou a praticar essa politi
semana passada. Tudo dependera da,
gem. Assim como um corte do excess
consumo além dos niveis criados pelo =
zado sera recessivo, uma politica moneﬁ@% al
muito frouxa provocara a diparada ma
da inflacao. B
Essa politica sempre tem efeitos reta
dados no tempo, motivo pelo qual os;tée€
cos da Secretaria da Fazenda de Séo Pat
estimam uma queda real na arrecadac¢dg do
ICM em abril entre 5% e 10% em relagéo:ao
mesmo més do ano passado. “A atividadﬂ;%
indistria foi boa em margo porque houvé
reposi¢cdo de estoques”, acredita Clovis
Panzarini, assessor técnico do secretario da
Fazenda. Ou seja, produzir para armanez "_fﬁ
néo gera imposto e a indistria, que &
ponsavel por 70% da arrecadacao recolli¢ os
recursos para os cofres do governo com-n
minimo um més de defasagem. ' {ag
De qualquer forma, a discuss@o sobre

visdo esta sendo substituida por debate
sobre o conceito do termo. Para os comiins}
dos mortais, recess@o é o crescimento-megas|
tivo da economia, em outras palavrag,.é
quando a atividade geral da economia fica
menor num ano em relacao ao anterio gféé

dadef
do desemprego. Os economistas agora’fif ‘E
curam uma nova definicdo. Mesmo um ¢t
cimento de 4%, ou seja, uma expansao sy
ficiente para absorver a méo-de-obra. guef
entra anualmente no mercado de trabalthu;
poderia ser considerado como recessao-Pa¢
ra que isso ocorresse, o investimento' de¥é?
ria bater em 5%, gerando 1,5 milhéo de ¥

llada dos precos da madeira em pleno con-
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passado com encomendas suficientes para |
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tizaram até marco, embora o préprio gover-
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pregos. Vicente Dianezi Filli
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