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0 mlmstro da Fazenda Lu1z
Carlos Bresser Pereira, Ja delxou
bem claroqueo governonao cogita
no momento de suspender a mora-
toria ou tomar qualquer medida
que altere, em esséncia, a politica
seguida até aquino que diz respeito
ao relacionamento com os-credo- -
res internacionais. Uma modifica-
¢cdo, a essa altura, ndo teria senti.
do, mesmo porque o Pais ndo dis-
poe de recursos para fazer o paga-
mento dos juros em atrasoe, quan-

tir no que se refere ao endxvnda-
mento. ) )
Trata-se, pois, de definir me-
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tas a partir do que se considera

factivel, semlancaroPaisemuma
recessdo. A esse respeito, 0 novo

presidente do Banco Central foiin-

cisivo em seu discurso de posse, ao
- assinalar queoreajustamentotem
em mira ‘‘consolidar as condicoes
do- nosso desenvolvimento’’. ‘A
questao ndo é se optamos por cres-
cimento ou recessido’’, continuou

to a isso, onovo presidente do Ban-: . Milliet. *‘O crescimento é indispen-
coCentral, Fernando Milliet, apre-: savel para.a manuten¢do de uma.

sentou uma cifra que nio-deixa
margem a ddvidas: as reservas
cambiais, no concelto de disponibi--
lidade de caixa, encontram-se
atualmente em torno de US$ 3 bi.
lhdes, ou seja, menos _que-o sufi-
cnente para cobrir tres meses de
importacdes. L

+ Nessas® cu'cunatancxas .0 8O-
verno deve _reencetar as conver-
sacoes com.0s credores com Vis-
tas a obtencao de novos emprésti.
mos, mas so devera fazé-lo, como
disse Milliet, depois de ter formu-
lado um plano para o reajusta:’
mento a curto prazo da economia‘“
e propostas concretas para discu- .

politica de emprego e de distribui-
¢io de renda, bem como para.mo-
‘dernizacao, efmencla e competiti-
vidade de nossa economia. Mas,
simplesmente, nesta fase, néo ha
saida fora de.uma poht1ca realista
decresclmentoeconomlco ”

No que se refere as relacoes
com os credores, o dado basicoé a
dimensio do.saldo comercial a
“'ser obtido neste ano. O governo
poderia ‘‘esticar’” o superavit
através de medidas artificiais de
contencdo das importagdes. Mas,
“estando essa hipotese excluida, as
autoridades devem fixar um obJe-
«tivo,vidvel, a partir do qual sera

estimado o volume de dinheiro no-
vo de que o Pais necessita.
., Como analisamos . anterior-
ymente, parece-nos ambiciosa de-
.mais a meta de um superavit de
~US$ 8 bilhdes na conta de comer-
~cio neste ano, mesmo com a re-
cente mididesvalorizacao do cru-
-zado. Mas, naturalmente, de pos-
se de dados atualizados e depois
de sondagens na drea do comércio
exterior, cremos que o governo te-
ra, em breve, condicdes de esti-

mar com maior precisdo a cifra.
" que pode ser esperada.

Isso é recomendavel, inclusi-
ve como instrumento de negocia-
¢do. A experiéncia de negociacdes

recentes, como as realizadas com

os governos representados no Clu-

‘be de Paris, mostra-que os credo-’

res tém o vezo de apresentar um
namero, calculado segundo fato-

res de sua conveniéncia, para o-
_ saldo comercial a ser obtido. Op-

tando por ndo prometer 0 que sa-
be que nido pode cumprir, o atual
governo. tem-se recusado a se
comprometer com qualquer cifra,
mas, com a mudanca da equipe
econdmica, € previsivel que esse
tipo de pressdo de novo se mani-

na formulagao do programa de reajustamento

feste e serd de utilidade que o0s
negocladores naclonals estejam
seguros de suas previsdes. Isso
vale igualmente para as proje-
¢oes quanto ao comportamento da
inflacio, com base, principalmen-
te, na meta a ser fixada para a
contencdo do deflclt publico.

O presidente - do Banco Cen-
tral mencionou ainda a incluséo,
nas propostas a serem discutidas
com os credores, de uma nova re-

gulamentacdo para a conversdo
-de empréstimos em capital de ris-

co. Certamente, isso pode vir a fa-
cilitar o- andgmento‘das negocia-
coes, dado o interesse por essa al-

-ternativa ,e_xistente.,nos_ meios fi-
‘nanceiros internacionais. A con-

versdo de empréstimos em inves-
timentos diretos,- é certo, ndo re-
solve o prohlema do endividamen-
to-nem a curto nem a longo prazo,
uma vez que nao significa aporte
de dinheiro novo e deve ser forgo-.
samente limitada. Nido deixa de
ser conveniente, porém, a formu-
lacdo de um plano com essa finali-
dade, que contribuiria, como dis-
se Fernando Milliet, para o equa-
‘cionamento da questdo externa e
aretomada dos investimentos.



