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AVeja o0 que vai acontecer com seu dinheiro se for adotado o Plano Sayad. Salérios, aluguéis, precos e tarifas terao reajustes sincronizados/Luiz Nassif
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¢ E muito facil diluir a tensdo que

4;.fomou conta do pais nos Gltimos
. dias, com as especulagées sobre um

3

Movo congelamento da economia.
- Basta o ministro da Fazenda Luis
Carlos Bresser. Pereira, com o dida-
tismo que lhe € peculiar, convocar os
hemeios de comunicagdo e explicar,
kicom toda a clareza, o que pretende

kifazer na economia.

" Entenda o que pode vir pela
'frente, para conseguir manter vivo o
eu dinheiro.

O Cruzado foi um tratamento de

¥
i

4 choque que quase levou a morte um
epaciente em bem estado de saide.
I Sua reedigéo € extremamente impro-

wvdvel, a ndo ser que a tensdo se
stransforme em histeria e o pais in-
wgresse em um regime de economia

4 rde guerra. Por isso mesmo, um con-
ok gelamento amplo disponivel € o Pla-

o Larida (dos economistas André
Lara e Pérsio Arida), atualizado pe-
lo Plano Sayad, montado pelo ex-
ministro do Planejamento Jodo
Sayad e pelo economista Chico Lo-
pes. A ndo ser que sobrevenha um
terremoto, Bresser Pereira certa-
mente optard pelo Plano Sayad. E
esse plano ndo € para assustar nin-
guém.

by O plano parte do pressuposto

ique a economia pode ser dividida em

bdois universos: 0 dos pregos contro-
rJados e' dos pregos livres. Fazem
uparte do universo dos pregos contro-

Hados as tarifas de servigos publicos,

. ?Plano ‘Sayad, receita para

os pregos privados historicamente
controlados pelo governo, através do
Conselho Interministerial de Pregos
(como automoéveis, agos, tratores,
fertilizantes etc), mais os salarios e
aluguéis. O controle sobre esse seg-
mento é facilimo de ser conduzido.
Bastam portarias, circulares e leis
especificas, e um minimo de credibi-
lidade por parte do governo.

Pertencem ao universo dos pre-
cos livres todos os ndo englobados
no primeiro grupo. Entram ai as
roupas, grande parte dos alimentos,
os servicos dos autdnomos, a maior
parte dos eletrodomésticos e outros
produtos, que nao se controlam nem
quando o governo estd no auge de
sua popularidade.

O que o Plano Sayad propoe,
inicialmente, € realinhar todos os
precos. O universo dos pregos con-
trolados seria realinhado tomando os
precos em vigor no primeiro dia do
Cruzado, e corrigindo-os de acordo
com a inflagio a partir de 1° de

margo de 1986. J& o universo dos-

recos livres continuaria entregue as
eis do mercado, mas limitados pelo
desaquecimento da economia € pelos
juros elevados.

Depois de se proceder a esse
realinhamento, entra-se num perfo-
do inicial de trés meses. Nesse perio-
do, todos os produtos do universo de
precos controlados nao seriam rea-
justados. E um congelamento, en-
tdo? Nio: € uma sincronizacio de

- ®
reajustes. Ao invés de dar um au-
mento para os carros hoje, e repeti-
lo daqui a trés meses, dar um aumen-
to para a gasolina uma semana de-
pois, repeti-lo depois de trés meses,
aguardar mais quinze dias para rea-
justar o ago, e repetir depois de trés
meses, ddo-se todos os reajustes de
uma vez e aguardam-se os trés meses
regulamentares sem reajuste. Nesse
periodo, os precos livres continua-

riam sendo fixados livremente, mas
contidos pela queda de demanda.

Passados esses trés meses, se
ingressaria num novo periodo de
quatro meses. Nesse novo periodo,
todos os precos controlados passa-
riam a ser reajustados mensalmente,
de acordo com a inflagdo média do
periodo anterior. Se no primeiro
periodo a inflagio média foi de 3%
ao més, no segundo periodo esses
pregos serao reajustados a 3% a cada

-mes.

Terminado esse novo periodo,
ingressa-se em um terceiro periodo,
de quatro meses, onde oS pregos
continuardo sendo corrigidos men-
salmente, mas, agora, de acordo
com a inflacio média do segundo
periodo. E assim por diante.

A idéia do Plano Sayad ¢, ao-
invés. de comprar a briga com a
inflagio por toda a eternidade, con-
centrar todos os esforgos para derru-
bar a inflagdo por um periodo de trés
meses, S€m recorrer a um congela-
mento generalizado. Depois, através

da cris:

desse esquema de reajustar 0s pregos
de cada periodo de acordo com a
inflagdo média do periodo anterior,

projetar essa queda de inflagdo para
o futuro.

Mas a grande vantagem do Plano
¢ ser a prova de erros. O Cruzado,
com a desindexacéo total da econo-
mia, era um Plano sem retorno, a
exemplo dos conquistadores espa-
nhéis, que destruiram as caravelas
assim que chegaram em terras da
América. J4 o Plano Sayad, nao. Ele
suporta uma inflacio residual, e
comporta -corregées no decorrer de

~ sua aplicagéo.

Obviamente implica em riscos
para os setores controlados, confor-
me vocé poderé conferir na secéo de
salarios. Se a inflagdo nio for conti-
da, as perdas serao maiores. Hi,
ainda, a falta de sustentacao politica
do governo, aparecendo como um

fator ameacador. E ainda a turbulén--

cia politica, que faz com que cada

_ politico se preocupe mais em jogar

para a torcida do que para o time.
Mas o risco maior que o pais atraves-
sa, hoje em dia, ¢ o de uma hiperin-
flacio e de uma desarticulacio total
da economia, quadro que poder4 se
tornar inevitavel, se nenhuma medi-
da for tomada. Posto o que, o Plano
nio s6 é defensivel, como inevita-
vel. Se der certo, o pais terd muito a
ganhar. Se falhar, de qualquer modo

* nao se teria muito mais a perder.

Como fica o dinheiro
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Posto em prética o Plano Sayad,

.0 que aconteceria com o seu di-

nheiro?

Veja la o que fazer, enquanto o
Plano nao vem.

Caderneta de Poupan¢a — Faga
chuva ou sot, continuard pagando a
inflagio do periodo mais 0,5% de
juros ao més. O governo sabe que a
poupanga ¢ tabu, que ndo pode ser
tocada. Por isso mesmo, se vocé
estiver na poupanca, pode continuar
nela sem sustos.

Investimentos pdOs-fixados —
Continuardo rendendo, normalmen-
te, o equivalente a inflagao do perio-
do mais uma taxa variavel de juros.
O- mesmo deverd ocorrer com o0s
empréstimos com corre¢do moneté-

——1i%"Se vocé estiver em” CDBs pos—™

fixadosy seu dinheiro estara seguro.

Investimentos prefixados — Ine-
vitavelmente serao submetidos a
uma nova tablita de converséo.
Quando uma empresa toma um em-
préstimo de 20% ao més, ela estd
pensando em pagar parte desse em-
préstimo através de reajustes dos
pregos de seus produtos. Se o gover-
no conseguir reduzir a inflagdo para
3% ao més, por exemplo, se tornara
impossivel para a empresa pagar o
empréstimo. A inica maneira de
impedir essa insolvéncia serd permi-

——

tir & empresa pagar 0 empréstimo
descontando a inflagdo futura, atra-
vés de uma tabela de conversdo. SO
gue, para aplicar a tabela na ponta
0 empréstimo, serd necessério apli-
ca-la igualmente na ponta da aplica-
¢o. Por esta razdo, é bom que vocé
fuja das aplicagdes prefixadas.
Boisa de Valores— Num primei-
ro momento, um novo choque eco-
ndmico teria o condao de ressuscitar
o mercado de agdes. Mas seu folego,
desta vez, nio seria igual aquele que
exibiu logo apdés o Cruzado. Com
choque ou sem choque as perspecti-
vas da economia ndo sdo brilhantes

“este ano. Além disso, 0 que impul-

sionou basicamente o mercado, no
ano passado, foi o excesso de dinhei-
¥O que O governo injetou na econo-
mia — imprudéncia que certamente
ndo seria repetida por Bresser. No
momento, nao é conveniente partici-
par do atual tiroteio do mercado de
agdes. Deflagrado o novo Plano, é
possivel que a bolsa experimente um
breve momento de euforia. Se vocé
entrar imediatamente no mercado, e
sair ao menor sinal de que a festa
acabou, podera lucrar com a alta:

OVERNIGHT — Continuara
sendo uma aplicacio segura, de
curtissimo prazo. Nos dltimos tem-
pos virou moda temer um congela-

mento do over ou da poupanga. Ndo

caia nessa. E literalmente impossivel

que o0 over seja congelado. Imagine
que um maluco qualquer assuma o

governo e decrete o congelamento’

do over. No dia seguinte, a maior
parte das empresas quebraria, por
falta de dinheiro para pagar seus
compromissos. Todos os correntistas
do sistema bancério tratariam de
sacar seu dinheiro da conta corrente,
porque governo que congela o over
pode querer congelar os depésitos a
vista. Com inflagao alta, e sem con-
fianca nos bancos, a tnica alternati-
va seria trocar os cruzados por ddla-
res ou por mercadorias. Nessa cor-
rente, em questdo de dias nao s6 o

-sistema financeiro estaria québrado,
come-a-prépria-moeda-cruzado esta- -

ria destruida. A moeda corrente no
Brasil passaria-a ser o délar. Depois
de analisar esse rascunho do fim do
mundo, vocé acha possivel que al-
gum maluco apertasse esse botdo
vermelho, decretando” o congela-
mento do over? Quem fala em con-
gelamento ou € muito ignorante, ou
¢ agente desestabilizador. Por isso
mesmo, pode continuar mantendo
seu fluxo de caixa no over.

CONTRATOS — A maior parte
dos contratos de longo prazo prevé
clausulas de corre¢do monetaria. No

Gatilho salarial

" deve se recordar. Caso sobreventiaz;

ano passado, esses qontratos.fotéugiz;L
convertidos de cruzeiros para cruzz:;
dos através da média, como voedso

um novo choque, provavelmentesen
gOverno nao mexera nesses contra-
tos. Eles serdo corrigidos normat=~
mente, na data do reajuste, de aco"]
do com a variagao da OTN no perfo-=t
do. Se vocé tiver contratos pése
fixados, fique como esta. e
OTN — Muito provavelmenitg, |
continuard sendo reajustada de acor-..,
do com a inflagdo do periodo. "7~
ALUGUEIS — Serao corrigides
no dia do novo Plano. Depois, per-
manecerao trés meses sem reajustes.
A partir do quarto més serao.corrigi-
dos mensalmente, na mesma propor-
gao dos sal4rios. - - T e
VENDA A PRAZQ — Se vocé.+
¢ uma emissora jornalistica ou.de..
televisdo, uma agéncia de publicida- :
de, ou vende qualquer outro tipo de |
produto ou servigo para faturameijto;
a prazo, trate logo de fixar todos os 3
seus precos em OTNs. Enquanto’™
ndo sobrevém o novo plano, comr>
essa inflagio maluca torna-se tarefa'”
praticamente impossivel tentar em-4
butir no prego a perspectiva de infla-
¢éo futura. Por isso mesmo, 0 corré¥ '
to ¢ tornar automatico o reajuste,s;
através das OTNs. :
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O Plano Sayad prevé um sistema
jincronizado de reajustes para salérios,

3

$:aluguéis, precos administrados e tarifas.

wEsse sistema funcionaria da seguinte ma-
geira:

.  ETAPA 1 — Num determinado dia,
dos esses pregos ¢ saldrios seriam corri-
dos a0 mesmo tempo, de maneira a

Rtecompor seu poder de pico, do primeiro
Bdia do Cruzado. .

sz O célculo seria o seguinte: suponha
_um sal4rio que estivesse na faixa dos CZ$
95.000 apés a conversao de cruzeiros para
“Cruzados, e que a inflagdo, de margo de
1986 até o dia da entrada em vigor no

'“,_180%. Toma-se, entdo, esse salario, €

?Q:_J'lovo Plano, tenha ficado em, digamos,

“¢orrige-se por '180%. Ele iria para CZ$

70.000, e permaneceria durante trés me-
§es sem reajuste.

Suponha que, nesses trés primeiros

meses, a inflagio média mensal tenha

“ficado em 3%. A cada més que passou, 0
salario perdeu 3% do seu valor. Somando
todas essas perdas, o poder aquisitivo do
salario, nesses trés meses, sofreu uma
perda de 5,7%.

Entenda como se calcula essa perda.
¢ E como se se fosse até um supermer-
cado no primeiro dia do plano, e se
fizesse uma lista de todos os produtos que

poderiam ser adquiridos com CZ$ 70 mil.

!
§| Suponha que se conseguisse comprar 10

carrinhos “cheios de produtos. Depois,
toda a vez que se recebesse o saldrio, se

i Yoltaria ao supermercado, € se conferiria

quantos carrinhos se conseguiria encher.
Se os pregos subissem 3% ao més, no
final do periodo o assalariado teria conse-
guido encher 8,3 carrinhos, ou 9,4 carri-
nihos por més. Assim, o poder aquisitivo
de seu saldrio acabou sofrendo uma per-
da média equivalente a 0,57 carrinhos em
cada 10 — ou 5,7 em cada 100.

. ETAPA2— A partir do quarto més,
0 plano estabelece periodos de quatro em
quatro meses. Em cada um desses perio-
dos, os salérios (e demais pregos adminis-
trados) serdo corrigidos de acordo com a
inflagio média do periodo anterior.

No nosso exemplo, a inflacio média
do periodo foi de 3% ao més. A partir do
quarto més, os salrios e pregos adminis-
trados serdo corrigidos, portanto, a 3%
ao més. Caso a inflagio mensal continue
em 3% ao més, ao final desse segundo
periodo, esse saldrio permitird encher
9,15 carrinhos por més. Com isso, a
perda do poder aquisitivo, em relagéo aos
10 carrinhos iniciais, passa a ser de 8,4%.

O Plano Sayad estipula que cada
periodo terd quatro meses de duragdo. O
poder aquisitivo desses pregos controla-
dos dependerd, basicamente, do compor-
tamento da inflago. Na tabela O Salario
Médio com o Plano Sayad, vocé tem uma
boa nogao do que poderé acontecer com
o poder aquisitivo dos saldrios, nos préxi-
mos 15 meses, de acordo com diversas
hipéteses de inflagdo.

Veja l4: a coluna IPC INICIAL mos-
tra a inflagdo média no primeiro periodo
de vigéncia do Plano. As colunas Varia-
¢io Mensal Por Periodo referem-se ao
aumento da inflacdo mensal, a cada pe-
riodo. A variagdo 1% significa que no
segundo periodo a inflagio mensal foi 1
ponto percentual maior do que no pri-

meiro, no terceiro periodo foi 1 ponto
percentual superior ao segundo, € assim
por diante.

Confira: se a inflagdo comegar em
3% e se mantiver estavel nesse patamar,
ao final de 15 meses, esse saldrio permiti-
ria encher, em média, 9,2 carrinhos por
més. Se a inflagao passasse a subir 1
ponto percentual por periodo, nesse ca-
s0, s6 conseguiria encher 8,8 carrinhos. E
se subisse dois pontos percentuais, nao

. encheria mais do que 8,4 carrinhos.

A tabela mostra 18 situagdes distin-
tas, para que vocé possa avaliar quais os
riscos que a proposta Sayad traz para os
salarios e demais produtos controlados.

Mas para saber se a proposta € vanta-
josa ou ndo, muito ou pouco arriscada,
antes € necessario avaliar quais os riscos
que correm os salérios hoje, com inflagdo -
desatada e gatilho. Na tabela Saldrio -
Com Gatilho estdao analisadas diversas
hipéteses. Confira: se a inflagio se estabi--
lizar em 20% ao més, o saldrio permitird
adquirir 8,3 carrinhos por més. Se ficar
em 16% ao més,o salafio permitird ad-
quirir 9,2 carrinhos por més.

Como vocé pode conferir nas
outras se¢oes, € bem provével que
sobrevenha um novo plano econdmi-
co, com uma nova férmula para os
salarios. Caso seja mantida a formu-
la atual, com os 19,5% de inflacdo
previstos para abril, a situacdo seria
aquela descrita na tabela O GATI-
LHO DE MAIO. Como vocé pode
conferir, o gatilho disparard para
todas as categorias, com exce¢ao
daquelas que tém data-base em abril
e maio. Na coluna RESIDUO PA-

RA JUNHO, mostra-se a inflagdo
minima, em maio, capaz de detonar

o gatilho de junho.

Persistindo o sistema de gatitho,
a situagao ficaria assim:

Caso o patamar da inflagdo ficas-
se em 18% mensal a partir de maio,
o gatilho s6 nad deflagraria nas se-
guintes situagoes:

Maio: para categorias com data-
base em abril e maio. e
Junho: para categorias com dafg- . }
base em mato, junho, setembro.
Julho: categorias com data-base™"]
em junho, julho e agosto. o
Agosto: data-base em julho.&™
agosto. Comer
Setembro: data-base em janeiro,
agosto e setembro. Sl
Outubro: data-base em feverei-
10, setembro e outubro. :
Caso a inflagdo baixasse para o
patamar dos 14% ao més, ndo have-
ria gatilho nas seguintes situagdes;,
Maio: data-base de abril e maio:- 1
Junho: data-base em maio, jus.
nho, julho, agosto e setembro. ;-
Julho: data-base em janeiro, fe-
vereiro, junho e jutho. gl
Agosto: data-base em dezembroyns
margo, julho e agosto. 1
Setembro: data-base em abril;:
maio, agosto, setembro, outubro.g.]
novembro. o
Outubro: data-base em janeizo,
junho, setembro e outubro.
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