“A proposta Larida ndo é convince

Simonsen — Eu acho que como transi¢io a
proposta Larida tem muitos méritos. Ela signifi-
ca, em esséncia, estabelecer os reajustes auto-
madticos de pregos ¢ saldrios em OTNs, o que
sigtifica usar como unidade de conta a OTN,
embora a unidade monetdria continue sendo o
Cruzado. H4 um problema técnico aqui. A
proposta tem que tomar o cuidado de nao deixar

que os dep6sitos a vista bancirios também se -

tornem depdsitos em OTN, sob pena de reeditar
a famosa experiéncia do péndulo na Hungria,
em 1946, quando a inflagdo bateu o recorde da
inflagdo alema de 1923. Mas isso € uma tecnali-
dade que pode ser resolvida facilmente. O
problema prético é que com a proposta Larida
vocé ndo tem realmente como controlar todos os
precos da economia. Os empresarios estio espe-
rando de fato um congelamento ¢ nao uma
otenizagio. O projeto Larida € visto para durar
um prelidio, ou seja, 15 minutos, porque logo
vira o congelamento. Embora a proposta Larida
tivesse méritos em outras circunstancias hoje ela
ndo ¢ absolutamente muito convincente.

Edmar Bacha — O problema da proposta Lari-
da ¢é saber o que acontece depois que vocé
oteniza a economia. O André e o Pérsio péem a
questao como “af vocé indexa a moeda”, mas na
verdade isso poe em pauta um problema que até
agora, rica como estd em discussdo, nao foi
ainda enfrentado de frente que ¢ o problema da
crise fiscal que estd ai. A opgdo por choque ou
gradualismo, no meu entender, depende do que
vocé acha que tem que fazer em relagdo ao
ajuste fiscal. Se vocé acha que o ajuste fiscal s6 é
possivel fazer ao longo de um periodo gradual
de tempo, ndo vamos nos meter a fazer. O
choque heterodoxo € num curto periodo de
tempo. Nesse caso vamos pensar em propostas
de desindexagéo parcial, que eu concordo sao de
mais dificil controlabilidade do que a desindexa-
¢ao total. Mas temos de saber, na questao fiscal,
se 0 governo brasileiro estd disposto a controlar
0 seu gasto. Acho que hoje um dos pontos mais
criticos que temos no pais € essa decisdo do

presidente Sarney de ir em frente com a ferrovia
Norte-Sul, inclusive lamentavelmente assinada
pelo Dilson Funaro, que perdeu uma boa opor-
tunidade de ter saido sem assinar. Esse vexame
piblico é de tal ordem que eu proporia de
publico que o presidente Sarney suspendesse 0
wnicio da construcao da ferrovia e convocasse um
painel de experts, com x, para se pronunciarem
para que de fato a Nagdo se convencesse de que
essa estrada ndo ¢ uma tolice monumental que
ela aparenta ser. Eu acho que pensar em contro-
labilidade de qualquer outro aspecto da vida
econdmica brasileira, quando o governo se pro-
poe a fazer esse que aparenta ser o maior dos
elefantes brancos do pais, € invidvel.

Rogério Werneck — Eu acho que ha um proble-
ma mais geral. E € um fato alvissareiro o
ministro Bresser Pereira assumir o governo
dizendo que nao quer ser um ministro popular.
Isso é uma grande novidade. H4 uma crise mais
profunda na crise fiscal brasileira. Trata-se do
comportamento persistente dos varios grupos
que compdem a sociedade de enfrentar o que os
economistas chamam de jogo de soma zero. Ou
seja, jogos, situagdes de barganha em que
quando uma parte ganha a outra perde. Séo
situagGes muito comuns na vida econémica. Mas
aqui quando uma parte percebe que vai perder
logo tem alguém brilhante com a idéia: quem
sabe se o estado paga a conta? Enquanto isso
ndo for cortado nao vamos conseguir avangar.

Paul Singer — Eu estou bastante convencido de
que o choque Larida nao € uma solugao para a
questdo inflaciondria. A proposta Larida, tanto
quanto o choque heterodoxo do Plano Cruzado,
pressupGe gue os precos estejam em equilibrio,
ou seja, que a média dos pregos € a média dos
salarios reflitam um certo nivel de aceitagéo das
diferentes classes sociais. Me parece muito claro
que essa nao € a situagdo brasileira, sobretudo
agora. Ao contrario, houve uma brutal redugdo
dos salérios reais, com uma retomada extrema-
mente forte da inflagio de janeiro para ci. Os

¢

trabalhadores nao esto pedindo exclusivamente
o gatilho, eles querem reposicdo salarial. Por-
tanto, o conflito é distributivo. A meu ver, 0
negécio teria alguma viabilidade se houvesse
uma tentativa de chamar as partes para um
pacto, através de uma proposta de reducao
gradual da inflagao com a redistribuicao de
renda.

Simonsen — Eu coloco uma questdo mais de
fundo: até que ponto o governo hoje no Brasil
tem qualquer capacidade de administrar-o con-
flito distributivo? A minha impressao € de que
nio tem. O governo administra o conflito distri-

‘butivo com inflagao. Exatamente naquela ima-

gem do jogo de soma zero, feita pelo Rogério, o
governo se coloca como se ele fosse capaz de
transformar o jogo de somia zero num jogo de
soma infinito. Me parece que um ataque mais
frontal a esse conflito distributivo precisaria em
primeiro lugar contar no Brasil com instituicoes
mais claras para que a sociedade pudesse real-
iente administrar esse conflito de uma maneira
que ele fosse resolvido de uma forma ou de
outra, € nao pela simples criagéo de inflagao.

Edmar Bacha — Eu s6 queria alertar um ponto:
eu sou favoravel a que o Banco Central tivesse
muito mais independéncia do que tem hoje em
dia. Mas € preciso advertir, Mério, que nos nao
estamos na Suica. Eu estou voltando da Vene-
zuela, onde passei 16 horas, e o Banco Central
deles foi administrado por uma pessoa conheci-
da 14 como Buifalo que ao longo do periodo de
78 a 82, do alto de sua independéncia ¢ ignoran-
cia, decidiu que 2 maneira que ele tinha para
controlar a oferta monetéria era reduzir a taxa
de juros internos para que se tornasse mais
atrativo para os venezuelanos aplicar a sua
poupanga nao em titulos internos, mas em
titulos externos. Ele promoveu a fuga de capitais
para poder controlar a oferta de moeda. E,
como ele tinha um mandato que aparentemente
nao era sujeito a questdo — ele era nomeado
pelo presidente, aprovado pelo Senado com

nte’’

mandato de 4 anos — continuou fazendo essa
politica. Até que entrou um novo presidente €
num ato claramente ilegal, mas que a Suprema
Corte Venezuelana depois tornou legal, o demi-
tiu sumariamente. Entdo, precisamos ter preo-
cupagdes desse tipo para o caso de uma loucura
eventual de um Bifalo que nao caiu.

Francisco Lopes — Nos jé tivemos alguns expe-
rimentos de tentar mudar institui¢des no execu-
tivo. Por exemplo, a conta movimento, aparen-
temente. teria resolvido alguns problemas de-
pois da decretagio de seu fim. Acho que ai tem
o problema do ovo e da galinha. Talvez a
instituicdo que a gente precisaria fortalecer de
certo modo € a propria estabilidade da moeda, o
que permite a explicitagdo do conflito e a sua
solugao efetiva. -
Simonsen — Tem um grande risco de ai vocé
querer fazer a estabilidade antes de ter resolvido
os focos de conflito distributivo e de solugao da
inflagdo. '

Lopes — Mas a soluc@o € politica. Eu acho que
nés temos dois problemas. Um problema é
identificar o conflito realmente, e a solugao ¢
politica. O que a inflagio ndo nos permite €
identificar claramente o contflito.

Mrcio Fortes — Eu queria dizer que apesar de
tudo, os instrumentos de que dispomos hoje sao
muito mais avangados, muito mais prticos do
que eram antes da edicdo do Plano Cruzado.
Estou certo de que o ministro Bresser Pereira
tem condigdes de exercer a sua autoridade, que
¢ unica no plano da economia. Da mesma
forma, espero que o Banco Central tenha tam-
bém essa autoridade e dé mais um pouco de
durabilidade no exercicio de suas coisas. Acho
que o ministro Funaro sofreu muito no final pelo
seu proprio modo de fazer, muito pessoal,
passando pelo crescimento das instituigoes. Tal-
vez fosse necessario para editar o Plano Cruza-
do, como foi feito. Mas depois. com a volta a
uma realidade de mercado, se tornou muito
indesejavel.



