“Riscos de congela

Talvez 0 maior problema que 0

“Ministro Bresser Pereira tera de

enfrentar de imediato é o de re-
sistir as pressbes que certamente
se avolumardo, para precipitar
novo chogite heterodoxo antes de
completar sua anunciada tarefa
de “por um pouco de ordem na
economia”.

Este tltimo objetivo ira exigir
um - horizonte de tempo minimo
que.ndo pode ser delimitado “a
priori” com precisdo, tal o estado
cadtico das contas do setor publi-
co e das relagées de producao no
setor privado. Adicione-se ainda o
emagrecimento de nossa balanca
comercial assim como o impasse
nas negociag¢des externas para
concluirmos que hd muito que fa-
zer antes de reeditar a nova ver-
sio de um plano de estabiliza-
¢do.

Em brilhante ensaio tedrico
ainda ndo publicado, o profe Ma-
rio Henrigque Simonsen :chama a
atenc¢do para a Unica justificativa
racional das chamadas “politicas
de rendas” (controles de salarios
e pregos) no contexto de um pro-
grama de combate a inflacdo: tor-
nar impossivel ganhos unilaterais
a partir de uma agdo ndo coope-
rativa de qualquer dos diferentes
grupos envolvidos no jogo da in-
flacao.

O sentido pratico desta coloca-
¢do é claro, pondo em evidéncia o
conflito entre comportamento in-
dividual e interesses coletivos.

Considere o caso da corregao
salarial: cada individuo ou sindi-
cato so estara disposto a aceitar a
desindexacdo, se estiver absoluta-
mente convencido de que todos
fardo o mesmo. Caso contrério, a
melhor alternativa sob seu angu-
lo exclusivo é adotar postura de-
fensiva: apg$tar na continuidade
da inflagdo e exigir alguma forma
de corre¢do monetaria. Outro
exemplo € a presente remarcacio
de precos como antecipacdo a
eventualidade de novo congela-

" “mento’

E justamente para viabilizar a
mais rapida convergéncia.dessas
expectativas dispares que pode-se
justificar a intervencdo na forma-
¢do de pregos e salarios pelo mer-
cado,.como uma das armas anti-
inflaciondria. -«

A intervencao é necessaria por-
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que nao ha transparéncia no pro-
cesso de formacao das expectati-
vas individuais em mercados
chaves como o do trabalho (Além
do complicador institucional da
nio coincidéncia temporal das da-
tas de reajuste salarial das diver-
sas catégorias de trabalhadores).

A falta de informagoes precisas
sobre a avaliacido de diferentes
grupos acerca da evolugcdo dos
precos alimenta a a¢do néo coo-
perativa, dificultando e prolon-
gando o processo de ajustamento
voluntério das expectativas. Con-
traste esta situacdo com aquela
de um mercado, como das bolsas

-de valores, em que, a cada mo-
* mento, decisdes individuais se re-

fletem na formagdo de precos
com alto grau de visibilidade.

O ponto fundmental a esclare-
cer é de que a intervencdo nao
deve ser feita para substituir as
forcas de mercado mas apenas
para tornd-las mais homogéneas e
conhecidas.

Isto significa que formas com-
pulsérias devem ser limitadas no
tempo e somente aplicadas quan-
do ja se tem, de fato, o controle
sobre as fontes primarias de ali-
mentacdo do processo inflaciona-
rio. Em outras palavras, quando
parte substancial do excesso de
demanda agregada ja foi elimina-
do e, portanto, a economia ja per-
corre uma trajetéria de desaque-
cimento.

Sob outro prisma o controle
temporario de pregos €, em essén-
cia, expediente para viabilizar,
politicamente, a desindexag¢do sa-
larial.

O verdadeiro choque precede,
portanto, o eventual congelamen-
to transitorio, e reside, no caso
brasileiro, no corte abrupto e efe-
tivo do déficit do setor publico,
ampla e realisticamente definido
para incluir todas as formas dis-
farcadas de dispendio.

. Exige também a continuidade
da atual politica monetaria restri-
tiva simboliza pela pratica de ta-
Xas de juros reais positivas afim
de desestimular qualquer recaida
especulativa de consumo.

No, presente momento hé ainda
outro complicador representado
pela fragil situagdo de nosso-ba-
lanc¢o de pagamentos, em ambien-
te externo crescentemente hostil

mento prematuro
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onde as taxas de juros se elevam,
o preco do petréleo volta aumen-
tar e ondas protecionistas se su-
cedem com fregiiéncia. '

Novo congelamento, mesmo
temporario, ndo pode ser feito
sem antes revertermos a situacdo
externa e, em especial, chegar-
mos a algum tipo de acordo com
0s nossos credores que alivie o
estrangulamento cambial. Nesse
sentido, é importante recordar
que ndo ha qualquer margem pa-
ra repetir a taxa de cambio fixa
adotada na versao original do pla-
no Cruzado, nem tdo pouco existe
qualquer possibilidade de conter
precos via importacdes.

Como se vé os problemas sdo
complexos e irdo exigir paciéncia,
tempo, e, principalmente, vonta-
de politica. E dificil, por exemplo,
acreditar em controle efetivo do
setor publico e continuidade de
politica monetaria sem importan-
tes reformas institucionais: unifi-
cacdo ornamentdria, reforma tri-
butdria e banco central
independente. Essas, entretanto,
sdo matérias consititucionais que
terdo de ser debatidas e aprecia-
das pelo Congresso Nacional nos
préximos meses.

. E grande o risco de que os ele-
vados indices de inflagao espera-

dos para maio/junho — reflexo do
inevitdvel processo de realinha-
mento de precgos e do desnecessa-
rio movimento especulativo, que
se seguiu ao endosso oficial a tese

-do congelamento — dispare de
forma precipitada novo programa

de combate a inflacdo, onde o
controle de pregos e salarios pas-
sem a ser um fim em si mesmo e
nio mero mecanismo comple-
mentar para uma mais rapida
convergéncia de expectativas.

E fundamental resistir a impa-

ciéncia politica exarcerbada pela
sindrome do curto prazo, até por-
que um novo plano Cruzado
apressadamente remendado, ndo
teria a menor chance de sucesso.
E preciso realisticamente reco-
nhecer que ndo ha solugdes sem

custo para romper a explosdo in-’

flacionaria com as caracteristicas
cronicas do processo brasileiro

~atual. Esta foi a licdo dramatica
da experiéncia de um ano atras.

E muito cedo ainda para ser es-
quecida... A




