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.o,li;ica econdmica

desgaste politico do Governo nos dltimos meses torna impe- -

riosa uma revisao das “‘restri¢des politicas” a um efetivo
élano de estabilizagao cor o reconhecimenito de que novas reformas
ecapomicas s6 funcionardo se as fontes primdnas de propagagao
inflacionaria - forem atacadas.de. frente: _E_ inutil neste- memento
pepsar em saidas “heterodoxas™ para a crise, que transmitam a
sogedade a falsa jdéia-de um. processo de ajustamento indolor.
! ...A principal licdo_do Plano Cruzado € que congelar pregos €
}s;alé&ﬁn% e mudar 0 padrio monetdrio nao confere.por 'si s
credjbilidade e tampouco define uma politica economica de combate
a inflado. Para tanto. austeridade. fiscal e monetdria s3o pré-

requisitos . indispensaveis. - Entretanto. .0 arcabougo institucional
partida . —;se.€ que.0.Gt :

expgctativas inflacionarias.€ um entendimento nacional — € o setor
pilico ‘

el B
(As reform.

3 ppAs ref que, recuperarao.a credibilidade do Governo e
det?mréq uma orientacao a politica econdmica deverao estar sentra-
das, quatro ‘pontds principais; corte de- gastos correntes do setor
publigo. reforma, tributdria. abrangente, criacao de um Banco

entrada de capitais externos de risco.
A :
]

Cenjyal independente do Tesourg Nacional e criagao de incentivos a-

sobre o qual devém operar necessita de urgente revisdo. O ponto de
Governo almeja.de fato a reversio das

m significativo corte de gastos publicos correntes configura- -

fa a base.de um Jchoguie -de credibilidade™. na medida em que .

romperia com a politica econdmica antetior. em que se reconheciam
ds maleficios e as origens de perpetuagdo do desequilibrio fiscal.
mas, a0 mesmo tempo. nao se demonstrava disposigao politica para
reduzi-lo. R :

. otBaralelamente: dar-se-1a micio a uma ampla reformulagao das
findneas piblicas. objetivando alterar-a médio. prazo a estrutura do

: seton:piblico brasileiro.- Neste sentido, seria imprescindivel que se
| dessb partida. no prazo. mais curto . possivel. ao processo de
substituicao de mvestimento piiblico na area produtiva. selecionado

em-grénde medida por criténos politicos — a Ferrovia Norte—Sul ¢

o examplo mais recente —. pelo mvestmento privado. selecionado-

- por:etitérios ‘econdmicos €. portanto. mais rentdveis. através da
privatizacao-ejiou desativagio de empresas’estatais ineficientes. de
formaz abrir espago para que os recursos publicos fossem alocados

paraaquelas-atividades de-competéncia propria do Estado {educa--

Saonssiide..saneamento. infra-estrutura de servigos etc).
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para 0s Estados ¢ Municipios. Esta ultima objetivaria a maior
eficiéncia econdmica. na medida em que grandes projetos de
.investimento ptiblico — intensivos em capital e tecnologia — fossem
substituidos por projetos de maior produtividade social e intensivos

em mao-de-obra. :
O estabelecimento de um Banco Central cgnstituciona_lmente

_ independente seria, também, premissa bésica a este processo de

reordenamento do setor piblico. O Brasil é um pais com excelentes
oportunidades de investimentos, mas com €scassez de poupanga. No,
entanto, a emergéncia de uma oferta de recursos para o financia- |
mento a longo prazo da atividade produtiva, antes de passar pela -

criagio de instrumentos tais como contratos de créditos com
repactuagdo periddica de taxas de juros, conforme se imaginava a
época da edigdo do Plano Cruzado, ndo prescinde de medidas

. institucionais do porte da supracitada, que confiram autonomia a

condugdo da politica monetdria e sejam; portanto, balizadoras de
expectativas de longo prazo de maior estabilidade no crescimento da
moeda e dos pregos. R

Por fim, esgotado 0 modelo de crescimento econdmico com
base no endividamento externos vislumbra‘se o incentivo 4 atragio
de- capitais de risco — priricipalmente através de mecanismos de
-Conversdo de divida em investimentos — como a melhor estratégia
para ‘garantir a apropriagio de parcelas de poupanga externa ao
processo de desenvolvimento econdmico brasileiro. Neste sentido.
os benéficios de uma ampla reformulagao do setor publico se faria
sentir também sobre a atratividade externa da economia brasileira,
ja que a ampliagao da drea de atuagdo do investimento privado,
concomitantemente a eliminagao de restrigbes a importacao de
capitais de risco, atuaria para reduzir a escassez cambial gerar

" empregos e ampliar 0 mercado nacional de bens comercidveis

internacionalmente. i
A abrangéncia das reformas estruturais que se impdem deixa

" antever que o resultado econdmico mais importante — a estabilida-

de da taxa de crescimento econdémico € do nivel de produgdo e

. - emprego — s se faria sentir, de forma mais pronunciada, ao longo
- do tempo. ao passo que o retorno a estabilidade de pregos

permitisse. a retomada do investimento privado. No curto prazo.
entretanto. a desaceléragao no ritmo da atividade economica se faria
-compensada por umd queda imediata da taxa de inflagao. eliminan-
do. em conseqiiéncia| a combinagao perversa de aceleragao inflacio-

. naria e recessao econdmica que a auséncia de uma politica econdmi-

¢ Farse-ia-urgente, também. uma reforma tributéria que.. a0 A

ifivés de tao-somente_ajustar,a receita a patamares superiores de

gastdspiblicos =como-for 0-caso do “pacote™ de jutho de 1986.

que:ogiou:0 FND, e-0 de dezembro de 1985 denominado inclusive de
efoggia Tribytaria—, visasse ndo 6 a criagdo de recursos, de
i3 evitar @ desestimulo & poupanga e ao investimente privado e

ca coerente deixa hoje antever. Esta queda da inflagdo se daria por
via da reversio das expectativas inflaciondrias — lastreadas na
presteza com que se executassem as reformas —. € assim seria tanto
Maior qUanto mais expressivas estas se mostrassem. portanto.

. mimmizando os efeitos adversos do ajuste no curto prazo

estimular a troca de divida por capitalizagdo das empresas;. mas:

fambém a promogao.da descentralizacio de recursos da area federal
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E-hpra de e ajustar o horizonte; dos projetos e ambigGes -
politicas as rears prioridades econdmicas € sociais do pais
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