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O primeiro ponto a ser estabelecido € que o plano da
nova equipe econdmica-do Governo pode dar
certo, bastando, para tanto, evitar os descaminhos do
Plano Cruzado. Este se baseou, em principio, numa
visdo heterodoxa, segundo a qual a inflagdo resulta de
que para um PIB de 100, as reivindicagoes dos agentes
totalizam 200 (medidas, estas iltimas, pelo poder aquisi-
tivo de saldrios, pregos e aluguéis no momento do seu
reajustamento). Como ndo se pode dividir 200% do PIB.
o surto inflacionario surge como o fator de compatibiliza-
¢do. Uma elevagao de pregos de 100% reduz a metade o
poder aquisitivo dos agentes, tornando seu valor total
igual ao PIB. Nessa concepgdo. o aumento da moeda
necessario para gerar o acréscimo de precos de 100% nao
constitui causa, mas conseqiéncia. das pressoes inflacio-
ndrias. A explicagao é simples: se, diante do descompas-
so entre 200 de reivindicagdes e 100 de PIB. ndo for
conseguida uma compatibilizagdo através de emissoes
redutoras do poder aquisitivo dos agentes. a alternativa
serd cortar pela metade o nivel de emprego. Ora. isso
significaria uma recessao inaceitdvel pelo Governo. que
prefere. assim. emitir

Dentro da visao heterodoxa, o instrumento antiin-
flacionario bésico se acha numa politica de rendimentos
destinada a tornar as reivindicagées totais nao superiores
ao PIB. Isso reclama, em principio, um pacto social
politicamente dificil. No Brasil, inventou-se férmula
mais simples: concede-se a cada agente remuneragao
igual a0 seu poder aquisitivo médio do periodo anterior.
A soma dessas remuneragdes corresponde a. totalidade
dos bens adquiridos (¢ portanto produzidos) no pais,
sendo assim igual ao PIB. Desaparece, dessa forma, a
pressao inflaciondria. E como a situagao dos agentes nao
se modifica, o pacto social ¢ dispensdvel. Existe, contu-
do, uma precondigio: como para os heterodoxos a
moeda s6 aumenta para atender ao desajustamento entre
PIB e reivindicagdes, é imprescindivel que nao exista no
orgamento piblico déficit estrutural exigindo emissoes
auténomas.

O Plano Cruzado, supostamente heterodoxo, nao
seguiu esse modelo: os salarios no foram colocados nos
seus niveis médios mas elevados de 8% em termos reais;
os pregos nao foram estabilizados na média real mas
congelados nos niveis de 28 de fevereiro de 1986. Como
os ajustamentos de pregos tendem a ocorrer no fim do
més, a maioria destes ficou abaixo dos seus niveis reais
médios. Finalmente nio foi corrigido déficit estrutural
do orcamento. Como conseqiiéncia disso persistiram,
apés o Plano Cruzado, uma pressdo inflacionédria de
demanda, resultante dos maiores salarios, uma pressao
inflaciondria de custos, determinada pelos setores com
pregos congelados em niveis insuficientes e uma pressao
inflacionaria de carater monetério, ligada ao déficit do
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Bresser tem de dar certo

A sereadin - '
i oieaéh TEssas pressoes, contidas por periodo excessi-

vamente longo. resultaram na explosdo de precos que
estamos hoje vivendo. .

Um programa montado por Bresser Pereira deve
dar certo porque desaparegeram os fatores determinan-
tes das distorgoes acima. Estes foram, em primeiro lugar.
a mistura, determinada por pressoes politicas. de metas
redistributivistas, tipicamente de prazo médio com o
programa de estabilizacdo monetdria, de curtissimd
prazo. Tivemos, em segundo lugar, a desconcatenagao
entre a equipe técnica que propos a estratégia antiinfla-
ciondria e os assessores diretos do Governo, encarrega-
dos de implementé-la. Estes. de orientacdo desenvolvi:
mentista e com pouca experiéncia em politica monetéria,
parecem nao ter interpretado corretamente. ou ter
simplesmente rejeitado, algumas condicionantes basicas
do modelo heterodoxo.

Ora, o Governo, segundo tudo indica, estd hoje
prevenido contra os riscos de um imediatismo redistribu-
tivista € a nova equipe econdmica nao s6 é homogénea,
como o proprio Bresser tem contribuigdes para a teoria .
heterodoxa. A dificuldade a ser enfrentada é, segundo
alguns, o clima psicolégico de descrenga nos economistas
oficiais e a mentalidade generalizada de “salve-se quem
puder”, traduzida em constantes aumentos de pregos'e
reivindicages salariais despropositadas. A verdade, po-
rém, é que a hiperinflagdo e a recessdo, ja hoje clara-
mente delineadas, estao modificando rapidamente esse
panorama.

O risco real é que, repetindo de certa forma o erro
anterior, se misture politica antiinflaciondria com medi-
das anti-recessivas. Uma das caracteristicas bésicas do
modelo heterodoxo €, sem divida, de que nao tem
corolarios recessivos. Na atual realidade brasileira, toda-
via, a recessao j4 existe, independentemente de qualquer
programa antiinflaciondrio. A adog¢do de medidas anti-
recessivas, como por exemplo o aumento de investimen-
tos pablicos, impedira a redugdo do déficit orgamentdrio
estrutural, uma das precondigdes basicas do sucesso de
um programa heterodoxo.

O Plano Bresser deve ainda dar certo porque
estratégias heterodoxas. de 1985 para cd. reduziram a
inflagdo na Argentina. de 30 ao més para 3 a 4% . em
Israel. de 25%% ao més para 2% . e no Peru. de 10% ao
més para 5%. Finalmente o Plano Bresser tem de.dar
certo porque sua tnica alternativa € um choque ortodo-
x0. como 0 da Bolivia. cujos coroldrios foram uma queda
real de 40% nos saldrios e o declinio de 5¢¢ do PIB.
Como politica desse tipo dificilmente contribuird para a
consolidacdo da democracia no Brasil. ja e tempo de que
partidos politicos. sindicatos e imprensa passem a apoiar
os encarregados do novo plano em vez de continuar.
irresponsdvel e sistematicamente. a destruir sua credibili-
dade.

Jodo Paulo de Almeida Magalhdes e professor da UFRJ
’ )



