Encerrado o primeiro episédio
a renegociagao da divida externa, o
~governo volta novamente suas aten-
es para a politica doméstica. Ago-
, € preciso enfrentar os obstaculos
{pdliticos 2 consecugdo de um acordo
com o Fundo Monetério Internacio-
{24) e tratar da administrag¢ao da poli-
<fica econdmica, repleta de desatios
¢ /de'turtissimo prazo.
“: As autoridades estio procuran-
6 observar cautelosamente a atual
qo};juntura. N#o aceitaram, até ago-
@ ‘a tese de que a reativagéo econd-
®a j4 comegou e de que a recesséo
az-parte do passado. Essa prudéncia
Béveras louvavel.
» ~Como se sabe, 0 momento cru-
. -¢igl da atual polftica ocorrerd quan-
Mo for dado o sinal para o desconge-
i lamento de pregos. O governo n#o
pode contentar-se com os indices
ba}xos de inflac#io registrados até es-
sd‘data, porque se trata de uma infla-
¢#Y artificial. Neste sentido, néo ha
dtivo para euioria, pois a prova de-
cistva adviré mais tarde, quando se-
r&a vez de se confrontar com uma
realidade de certa forma semelhante
a ygrificada em 1986, quando o Plano
Cruzado comecou a fazer a4gua. Com
a diferenca de que a economia, hoje,
se=encontra em recessao
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Os cuidados com a reativacdao
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Os técnicos oficiais, alias, n&o es-
condem sua apreenséo no que se re-
fere ao descongelamento. Ocorrerao
pressdes de custos, ndo de salarios,
ainda que alguns insistam na recupe-
racéo imediata do salério minimo, a
qual o governo parece ter descarta-
do. Mas o préprio reconhecimento da
existéncia de precos reprimidos dei-
Xa entrever que o descongelamento
sera4 certamente problemético. Isso
demonstra, ademais, que nenhum
congelamento pode ser neutro quan-
to a seus efeitos, seja sobre precos ou
salarios. Caso contrério, ndo seria
preciso temer o curto prazo.

Note-se que, pelo lado da produ-
¢ao, o8 sinais de recuperagéo néo se
manifestaram. As industrias certa-
mente acumularam alguma capaci-
dade ociosa nos primeiros meses do
ano. Agora, cuidam de vender seus
estoques e deverdo permanecer em
compasso de espera para iniciar sua
reposicdo. Observe:se também que
tal situac@o se ir& produzir numa
época em que, tradicionalmente, re-
crudescem as pressdes de consumo e,
portanto, de pregos. Aliés, este tem
sido o obstéculo maior de todo e
qualquer chogue de tipo heterodoxo:
nio dispor de regras adequaaas para

tirar o gesso da economia. A expe-
riéncia de outros pafses ilustra bem
esse impasse, alids igualmente reco-
nhecido no plano teérico pelos eco-
nomistas de qualquer corrente.

O governo ja deveria saber que
ndo pode fundar sua estratégia na
precariedade operacional dos orgéos
encarregados do controle de pregos.
Tampouco deve confiar nos preten-
didos cortes dos seus préprios gastos
e acreditar na miragem de um déficit
publico nédo superior a 3,5% do PIB
até dezembro. E publico e notério
que o CIP nio esté 2 altura de suas
funcdes, o mesmo ocorrendo com Or-
gfos de igual natureza. Assim, a de-
cantada fase de flexibilizagéo de pre-
¢os corre o risco de se transformar
em mais uma fase de represséo de
tensées inflacionérias, a contragosto
do mercado. Mas este costuma im-
por;e, a revelia de choques de toda
sorte.

Por medida de precau¢éo, o go-
verno tem mantido as taxas de juro
elevadas em termos reais. Mesmo as-
sim, pairam duvidas a esse respeito,
1>ois a inflagdo é uma incégnita. Os
truques metodolégicos decretados
para apura-la nio se impdem ao mer-
cado com sucesso, nem mesmo du-
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rante pouco tempo. E até agora néo
h& empresérios dispostos a sinalizar
intencdes de novos investimentos.
Eles aprenderam com as licdes do
Plano Cruzado e limitam-se a comen-
tar nimeros esparsos sobre vendas a
varejo, mas sabem perfeitamente
que n#o chegou a hora de determinar
um aumento na oferta. Os riscos per-
manecem elevados e a inflagdo vi-
gente néo autoriza expectativas de |
retomada do consumo.

O governo situa-se, para usar |
uma expressiio apreciada pelos eco-
nomistas, num auténtico fio de nava-
lha. A renegociacfio da dfvida exter-
na néo esta definida e a polftica eco-
ndmica doméstica de curto prazo es-
ta eivada de desafios. Ainda que o
descongelamento seja apressado, co-
mo deixam transparecer alguns si-
nais, seré preciso muita cautela para
néo prorrogar indefinidamente a fa-
se de flexibiliza¢c&o. O retorno as leis
de mercado ainda é a opgéo mais
segura, desde que as autoridades to-
mem consciéncia de que devem cum-
prir sua parte de esfor¢o nesse pro-
cesso. E, enquanto durar o controle
maci¢o da economia pelo Estado, as
pressoes inflacionfrias estardo sem-
gr% presentes com maior intensi-

ade.




