O GLOBO

ECONOMIA o 17

/.Conselho Monetario vai adotar -
OTN como indexador da ec onomla

BRASILIA — A
Obrigac¢ao do Tesou-
ro Nacional (ONT)
devera transformar-
se no unico indexa-
dor da economia,
ap6s a reunido do
Conselho Monetario
Nacional, convocada
para a préxima ter-
ca-feira, quando de-
vera aprovar tam-
bém o novo esquema
de tributacao do
mercado financeiro.
A Letra do Banco
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Central (LBC), per-
maneced como um ti-
tulo que o Banco
Central utilizard pa-
ra regular a liquidez
da economia.

A principal consequéncia dessa
medida serd a fixagao de nova re-
gra para o rendimento da caderne-
ta de poupanga, que passara a ser
apenas a rentabilidade da OTN,
mais juros de 6% ao ano. No mo-
mento, hd a alternativa de aplicar
a taxa da LBC sobre sobre a pou-

- panca, desde que o saldo seja supe-
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rior & ONT, o que vem ocorrendo
nos ultimos meses.

A substitui¢do de um titulo por
outro, como indexador, abrira es-
paco para utilizacdo maior da LBC,
cuja taxa de juros podera -aumen-

tar de acordo com os interesses da.

politica monetdria (no momento

voltada para a contencdo da de-.

manda). .

Para efeito tributario, o Imposto '

de Renda passari a ser aplicado so-
bre a parcela de rendimento que

exceder a OTN, cujo valor, para o -

més de setembro, é de CZ$ 401,69. A
LBC tem 15 meses de existéncia e
constitui a principal obra moneta-
ria dos “pais do Cruzado”, que con-
gelaram o valor da OTN por 12 me-
ses e imaginaram um nove titulo
gue funcionasse apenas como .0
principal investimento institucio-
nal do mercado.

O recrudescimento da 1nflacao a
partir de novembro obrigou a rein-
dexacdo da economia e o Plano
Bresser inviabilizou a LBC como
indexador. De uma divida publica
de CZ$ 1,2 trilhdo, a LBC concentra
dois tercos do total, com CZ$ 847
bilhdes. O restante é formado pelas
OTNs.

Dependendo do comportamento
da inflacdo nos préximos meses,
sua perda de importancia como in-
dexador serd compensada pela re-
levancia estratégica como referen-
cial das taxas de juros do
mercado. .
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