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conomias de paises com dimensdes continentais, como 0

‘

Brasil, comportam-se exatamente como grandes navios: se -

um supergraneleiro carregado de minério ou petrdleo néo
planejar sua rota com grande antecedéncia, ds opgoes serdo duas
— parar ou colidir. '

Quem apontar as lunetas a esta altura, procurando ver além
da linha do horizonte do Natal e do réveillon, e colocar na mesa
todos 0s dados econdmicos fundamentais “j4” amarrados ao-leme
do nosso supergraneleiro, verd que o quadro estd formado.
Vamos ter estagnagao e-abalroagens.

As primeiras colisoes, 1 pelos fins deste més e meados de
dezembro, virdo com os precos. Na verdade, jd hd muita pedra
arranhando o casco. Um importante instituto de pesquisas chegou
a conclusio de gue outubro n3o §6 fechou com a volta & inflagéo
dos dois digitos, mas ainda criou as tondiges, através das
remarcagdes de pregos, para uma alta disparada perto de 15% em
dezembro. -

\
Quem amarrou o leme na dir?géo das pedras? O préprio -

governo. Qualquer pesquisa aleatdria de pregos verd que existem
hoje notas de venda com-e sem desconto. Ainda quando a
esmagadora presenga do governo em todos os setores da econo-
mia possa esfriar a inflago através do congelamento de tarifas, ou
da administragio de altas — petréleo, energia, telefones, .agos

planos etc. —, a verdade é que as contas sdo feitas por fora por -

toda a‘sociedade, e a inflagao “projetada” ndo tem mais jeito.
Mesmo girando 180 graus no leme, ndo hd como evitar a colisdo.
A rota estd definida pela inércia, pelo peso da economia ¢ pela
cabeca das pessoas, inflamadas pelas reivindicagées de saldrios
que as estatais se encarregaram de disparar. Téo generalizado € o
movimento de reivindicaghes que.estd prevista para hoje uma
greve dos fiscais do Tesouro! , '

O sinal que disparou a nova onda inflaciondria veio desta
véz dos bastidores que mais deveriam cultivar a surpresa, se
desejassem repetic 0 mésmo cenario que viabilizou dois ou trés-
meses de relativa calmaria -no lancamento do Cruzado. O
Cruzado-II ndo conseguiu mais pegar as pessoas desprevenidas, €
o 111, se houver, menos ainda. Foi de dentro do Ministério da
Fazenda que vazaram as noticias sobre a possibilidade de um
congelamento *“qualificado”. Desejaria alguém acelerar a inflagio
para dar pretextos para outro “choque”? Com que objetivos?

Hoje, a5, autoridades monetarias — leia-se Banco Central —
emitein papel:moeda como nunca, € nao tém qualquer apoio de
politica fiscal — leia-se arrecadagio de impostos — para colabo-
rar com-uma estratégia antiinflaciondria. O Cruzado I esgotou o
repertério de surpresas com o Empréstimo Compulsdrio, € agora
é preciso uma nova Constitui¢do para autorizar um apelo mais
vigoroso ainda ao bolso dos cidaddos. Ou uma calamidade. A
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tiltima vez que os bolsos foram atingido$ por uma calamidade foi:
depois das enchentes em Santa Catarina. Que espécie de furagdes
seriam necessarios até o Natal para justificarem um gesto:
semelhante das autoridades fazendarias? L

Sem politica fiscal e sem.empréstimos heterodoxos, '

previso, até dezembro, € uma vez mais desconfortavel: as taxas’

nominais e reais de juros vao continuar subindo. Com uma’
inflagio de 15%, € preciso uma taxa de juros de tal ordem que’
inviabilizard qualquer investimento produtivo-a médio e a longo:
prazos. Trata-se simplesmente do custo de oportunidade: a 15%:
ao més de inflagio, a regra serd manter o dinheiro no overnight
para minimizar o fisco e preparar rotas de fuga ao capital. Isso’
explica por que os investimentos em ativos especillativos aumen-. ’
taram, enquanfo os investimentos produtivos cairam. Nesse.
cendrio, o supergraneleiro navega tendo como pano de fundo, ou,
linha do horizonte, uma tnica palavra: estagflaco. .
Capitais estrangeiros?:Nem pensar. O gerente do capital fixo’
estrangeiro permanecerd, adiando suas decisdes de investimento,’
a espera do fim da novela da Constituinte; de um acordo com os’
bancos estrangeiros ¢ de-uma eventual passagem do Brasil pela’
caixa do FMI. Nesse cendrio, os juros altos serdo, uma vez mais,

‘um alvo politico de primeira classe para os segmentos a esquerda’

do PMDB. Juros altos, moratéria na divida externa e, eventual-'
mente, moratdria na divida interna sempre figuraram no receitué-
rio com o qual a esquerda do partido majonitdrio sempre achou,
que a economia nacional seria corrigida. Que retdrica prevalecera,
até dezembro?

Alguns analistas otimistas acham que o Brasil pode recorrer,

‘a um terceiro choque, da mesma forma que a Argentina tem

repetido seus choques e mantido.acesa a chama da esperanca na
populagdo. S6 que a economia brasileira € a Argentina sao de.
tamanhos incomparavelmente diferentes e de graus de complexi-
dade distintos. O somatério dos produtos do México, Colémbia e

Argentina nao empata com o Produto Bruto brasileiro, e, além

disso, as situagdes politicas sao diferentes. :

Com as causas de inflagio “dentro” do Estado, o goverio
terd que congelar a si mesmo. Quem pode imaginar o governo,
colocando o$ pregos € as reivindicagoes salariais da maquina’
estatal na geladeira? Estados que tomaram as rédeas em.suas,
préprias maos estao, também, gastando por conta, sem repassa-
rem o que devem ao governo federal. Ha uma bomba de efeito,
retardado nesse processo, que se traduzira em inflagao ou em.

ingovernabilidade. Eis por que muitos economistas acham que o. -

dltimo ato do processo da Constituinte poderia ser encerrado com
um belo gesto do presidente Sarney, convocando eleiges com ou
sem parlamentarismo. Uma hipétese que, para outros, permitiria.
mudar o leme do barco antes que este colida, j& que o PMDB terd
a responsabilidade total pela corregdo de rumos. Qualquer. que
seja a saida, segurar nesse leme vai requerer determinagao e-uma
bela musculatura.
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