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‘Simonsen apdia- Carneiro,

A volta do fantasma da h

O Brasil vive um clima de hipe-
rinflagio reprimida, escondida pelos
c‘ho‘q’ues aplicados a economia e pela
propria indexacdo dos ativos. A agio
de governo em 1988 — depois do
insucesso dos Planos Cruzado e Bres-

‘ser — era de se concentrar em desco-

brir meios para reduzir a taxa da
hiperinflagdo contida e quebrar scu
ritmo permanentemente acelerada.
Esta é a conclusido do chefe do De-

K

- JORNAL DO BRASIL — Qual é 0 impac-
‘to, real do déficit publico numa sociedade
como a biasileira, com reducio da atividade

economlaa poucos mvestlmentos ¢ alta in-
flagao?

Dionisio Dias. Carneiro. — E importante
entender g significado do déficit piblico neste
moménlﬁu Em condigdes normais, o déficit
esperado equivalente a 6% do PIB nio levaria
a uma explosao inflaciondria. O problema é
que hoje existe um quadro muito semelhante a
hiperinflagao. Nao € uma hiperinflacio consta-
tada, mas sim uma hiperinflacao reprimida.

- Encontra-se reprimida devido ao proprio siste-

ma de indexagdo da economia e a aplicagao
sucessiva de choques. A hiperinflagdo possui a
caracteristica de que a qualquer aumento de
déficit piiblico o proprio estado de hiperinfla-

¢do reduz a base de cobranga do imposto .

inflaciondrio. O governo tem de gerar cada vez

| .mais inflagao para: financiar.acréscimos:cadal

vez menores: no déficit publico. O relevante
nao.€ o volume do déficit. fal ,de
capactdade de base para fina
. aumento do déficit publico de 3% para 6% do

_PIB é um crescimento. colossal quando nao

existe base para financia-lo.
"Mario Henrique Simonsen — A Ttélia

partamento de Economia da PUC-
Rio, Dionisio Dias Carneiro.

Este fim de ano ¢ melhor do que
em 1986, porque ja existe uma idéia

~ mais aprofundada de precos relativos

na economia, garante o presidente
-do BNDES, Maircio Fortes. O ex-
ministro da Fazenda e do Planeja-
mento, Madrio Henrique Simonsen,
discorda, mesmo porque 0S precos
relativos mudam a cada instante. O

agilenta um déficit relativamente grande com
pouca inflacdo, porque parte do déficit €
financiado pelo resto do mundo. Como no
Brasil a base monetéria se estreita cada vez

" mais em relacdo ao PIB, qualquer déficit é

dificil ser financiado.

JB — Qual serd o efeito de um ano
gleitoral como o de 1988 no déficit piblico,
uma questao central da crise brasileira? Além
do empreguismo previsivel, podera reativar a
economia?

Mirio Henrique Simonsen — Poderd ser
um atenuante a estagnacdo, mas agravante da
inflagdo. .

Mircio Fortes — Nao se for considerado
investimento, ' porque as pessoas nao tiram
recurso$ do nada, mas de uma reserva para
investimentos.

Simonsen — Esse investimento pode até
criar emprego, mas ndo vai criar trabalho:
Griatse=apenas cabos eleitorais-empregado
Fortes — Isso néo € relevante.
Rogério Werneck — Relevantes sao as

ano eleitoral. E fundamental fazér um ajuste

“ fiscal bastante significativo, aumentando a

carga tributaria, mas também gastando me-
lhor: Para pedir mais impostos, o governo tem

dificuldades de ma politica fiscal austeranum = \

nao so porque a arr adaca
mas sobretudo porque. incentiva a fuga de.
capitais ao exterior.. Se existir uma norma

professor da PUC Rio, Rogério
Werneck, lembra que nunca o Brasil
comegou 0 ano com uma ameaga de

_inflagao mensal de 20%.

O quadro pohtlco em 1988 agra-
vara a crise economica. Carneiro en-
tende que dois governos provisorios
irdo se suceder num curto espago de
tempo de 10 a 11 meses —o prlmelro
até margo ou abril, quando estard
concluida a Constituicdo, € 0'segun-

que sente o perigo da hiperinflagio reprimida. Werneck discorda de Fortes,

de acabaf com a pilhagem que o setor piiblico
esté sofrendo e ganhar legitimidade.

JB — O pacote fiscal recoloca a questo de
que a carga tributdria no Brasil é baixa. E
muito concentrada: sio as mesmas 7 milhGes
de pessoas que descontam na fonte e pagam
ainda para v1a|ar

“Werneck — O ministro Bresser Pereira
estd correto ao tentar soltar o pacote antes que
acabe 0 ano. A coaliza¢do ‘que se formou no
Congresso é irresponsavel, porque o governo €
passivel de censura mas o ministro ndo pode
ficar de maos amarradas. :

Simonsen — A carga tributaria liquida é
muito baixa, mas a bruta € alta. Algumas

-medidas anunciadas pelo ministro sdo plausi-
veis, como 0 aumento da base tributdria e a '

eliminagdo de algumas isengoes. Mas criar
imposto sobre 0 pdtnrnomo liquido: €. algo
complicado.

nos paises desenvolvidos?

constitucional que fixasse o imposto em 0,5%
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do, até as eleigoes pre51denc1a,1g,gIé
novembro. Faltam governantes-com
espirito puablico no pais, acrescenta
Werneck. O presidente do BNDES
discorda porque entende que:-essa
situagio de confuséo entre pohnca de
Estado e jogo eleitoral €& apenas
conjuntural. O administrador, adlaiz
Fortes, deve ter visdo politica.para
acomodar fatos passageiros aos ob]e-
tivos permanentes. R
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que vé 87 ‘melhor que 86%

a.mn

do patriménio, seria vidvel. Mas nada garant@
que ano que vem ndo vi a 1%, depoisa 5%.
5% é gonfiscatorio. Além do mais € uma dupl
tributagdo da’ poupanga: poupa ‘para faz
pammomo ¢ depois ¢ taxado por té-la feito.,
Werneck — A'prépria Secretaria da Res
ceita Federal sabe que esse 1mposto nao con
tribuifia de forma substancial para fazer
ajuste fiscal. Tem de se fazer a modem&aga
do sistena fiscal, Exemplo: o lmpos’fo de
renda da pessoa fisica deve abranger todo tlpb
de rendas e proventos. Na pratica, 0 govérno
d4 incentivos e abatlmentos, abrindo mao d? ,
receita. E, ainda, o imposto de renda deve, ser
progressivo para todos os rendimentos, mas np

" Brasil tem tratamento diferenciado conform

a origem do rendimento. Alguns: rendimentos
nao tém tratamento Progressivo: . e g
Fortes — Sobretudo no meio agricola. A
cédula G e a tributacdo das pessoas fisiea £
juridica sdo na- verdade um mcennvo séHEa

para estabelecer a tributagao. A in engao
tributar demals leva a uma evasio maior.




