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Novo C

por G;llhormo.'s‘aArrosWRCAm do economis-

do Rio

O economista Anténio
Barros de Castro, em edito-
rial no boletim de co%iuntu-
ra do Instituto de Econo-
mia Industrial da Universi-
dade Federal do Rio de Ja-
neiro (UFRJ), afirma que
“n3o obstante denso ne-
voeiro em que nos encon-
tramos metidos, um novo
choque parece iminente’’.

Segundo ele, a medida
poderid ser adotada nfo
mais porque se acredite
que este tipo de politica
possa efetivamente vencer
a inflagcdo, mas pelas possi-
bilidades de mudancas de-
correntes no momento de
sua adoc@o. Outra razio
para justificar sua previ-
sdo de um novo choque é a
necessidade de baixar a fe-
bre inflaciondria, ‘“‘ainda
gue por um limitado perio-

ode tempo”.

Entre as mudancas que
podem ser facilitadas com
a adocio do terceiro cho-
que na economia, Castro ci-
ta a correcdo das tarifas
publicas e a recuperacdo
da carga tributaria (bruta
e liguida). ‘‘Neste caso,
mesmo que fracasse a nova
investida antiinflacionaria,
teremos avan¢ado na mon-
tagem das pré-condi¢cdes
de um futuro equaciona-
mento da inflacdo e do pro-
prio crescimento.”

" ta parte de uma andlise do

fracasso dos dois choques
anteriores, os planos Cru-
zado e Bresser. Ao tracar
um paralelo entre os dois
rogramas, Castro assina-
a que ambos tiveram ca-
racteristicas bastante dis-
tintas e, mesmo assim, nio
conseguiram controlar a

_inflac¢do.

Enquanto o Cruzado se
notabilizou gor um perfodo
demasiado de congelamen-
to, no Plano Bresser, desde
o infcio, houve flexibiliza-
cdo de precos — ““mais de
setenta precos foram ofi-
cialmente elevados duran-
te o congelamento’’, lem-
bra.o economista.

Com isso, Castro quer
mostrar, em ultima anéli-
se, que 0 Plano Bresser foi
montado sobre os ensina-
mentos do Cruzado. Ele
lembra que ‘“‘muitos aplau-
diram o novo plano e ndo
faltou mesmo guem procla-
masse enfaticamente que
com tamanho arrocho sala-
rial e tanta ortodoxia o
combate a inflac¢do
tornara-se uma ‘mégica
besta’, isto porque o senti-
do origindrio da alternati-
va heterodoxa era justa-
mente de vencer a inflacdo
sem o8 sacrificios impostos
pela ortodoxia'. E acres-
centa: “E chegamos onde
chegamos'’.

hoque pa

_Diante dessas duas expe-
riéncias, o economista afir-
ma que ‘‘nio se pode segu-
ramente afirmar que as li-
¢bes extrafidas do Cruzado
eram equivocadas’”. Ele
observa que se os salirios
sobem muito rapido provo-
cam um equilibrio macroe-
condmico que ird4 minar o
programa antiinflaciona-
rio, mas se sfio mantidos
em baixa, como na expe-
riéncia recente, engen-
dram fortes pressdes rei-
vindicatérias que, em al-
gum ponto, irdo violar a
politica de contenc¢do.

Além disso, Castro res-
salta que se o governo ten-
tar resistir ao recrudesci-
mento inflaciondrio
valendo-se do ‘‘nefasto’’ re-
curso do retardamento dos
precos ainda sob controle
(os cipados e especialmen-
te os publicos) — ‘o0 que
desta vez foi evitado”, ob-
serva — apenas conseguira
ocultar a inflacdo, ao custo
de novos e crescentes dese-
quilfbrios. .

Em sua anélise, o econo-
mista dedica ainda uma
atengdo especial a acelera-
¢8o inflacionéaria do Plano
Bresser. Para ele, a volta
da inflagfio no Plano Bres-
ser se deu em duas fases,
na primeira, em que a in-
flacdo se eleva até 6% ao
més, alguns pre¢os se
adiantam, como por exem-

rece iminente”

plo dos servi¢os pessoais ¢
confecgdes, mesmo nic
tendo pressdo de demanda
como no periodo do Cruza-
do, o que leva a crer ‘‘que
estes mercados se revelam
altamente resistentes ao
esforco de contenc¢do infla-
cionaria’. Por outro lado,-
ele assinala que esta alta
nio pode ser associada a
custos, jA que as correc¢des:
tarifarias, segundo o eco-
nomista, ndo poderiam ex-.
plicar movimento tédo
abrangente de aumentos de
precos. Com base nesta
observa¢ao, salienta que’
existe neste caso um fend-
meno chamado por ele de:
“levitacdo inflacionaria’
que, a seu ver, deveria me-:
recer maior atenc¢do dos es- .
tudiosos. Na segunda fase, .
o economista observa que,
apesar da influéncia das
recentes conquistas sala-
riais, também h4 uma nova-
carga de excitacdo das ex-
pectativas, geradas pelo
préprio fracasso do novo
plano. E ele acrescenta,
ainda, como causa do re-
crudescimento da inflacdo
neste segundo periodo o fa-
to de a taxa de cidmbio e 0.
referencial de juros (‘‘o-
vernight’’) caminharem:
atras da elevacfo dos pre--
¢os, isto porque sdo regula-
dos por uma taxa oficial de
inflacdo que opera com re-j
tardamento de um més. /
e



