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‘Indexacgdo total da economia,
{até mesmo dos depositos a vista nos
Ibancos e da receita piblica: esta € a
‘alternativa que o economista Julio
'Mouxao superintendente da érea de
aPlanejamento do Banco Nacional de
’,Desenvolvimento Econdmico e So-
scial (BNDES), considera a mais acer-
itada para o momento atual, em vez
~da dplicacdo, pura e slmples de um
“novo choque econdmico com conge-
‘laménto de precos, nos moldes do
“Plano Cruzado e Plano Bresser.

" Indexar a economia, hoje, segun-
do ‘ele, significaria permitir a recom-
cao0 do equilibrio dos pregos rela-
vos, diminuir o déficit publico e
,ninda reduzir as pressoes inflaciona-
rias derivadas da expectativa de ou-
.tro congelamento, e significaria tam-
‘hém “preparar O terreno” para um
novo choque heterodoxo em futuro
pr6x1mo, mas desta vez dentro da
posta de “otenizagédo da econo-
mia" menos “chocante” para a so-
ciedade, na opinido deie.

Entre a repeticdo de um novo
‘congelamento de precos e saldrios e
‘A 1déia de “otenizag¢édo” — proposta
‘Qdos economistas Pérsio Arida e An-
dré Lara Resende que prevé a con-
‘vers&o de valores, pregos, servi¢os e
salarios em OTNs (Obrigacées do Te-
-souro Nacional) —, Julio Mourio fica
-decididamente com a segunda: “E
“uma transicfio mais natural da velha
,para a nova moeda, enquanto ogho—
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que com congelamento impde um
determinado comportamento a so-.
ciedade pela forca da lei e teria, hoje,
uma aceitacio mais dificil”, afirma.
E explica que, na idéia de “oteniza-
¢&0”, a adesdo a0 novo sistema € vo-
luntéria. A titulo de eXemplo, um
trabalhador poderia optar por conti-
nuar recebendo seu salério em cruza-
dos coarrigido pela Unidade de Refe-
réncia de Precos (URP), como agora
— reajustes com base na média da
inflacéo do trimestre —, ou entéo es--
colher o reajuste de acordo com a
variacdo da OTN. Naturalmente,
nessa segunda hipétese o salario no-
minal deste trabalhador teria uma’
reducéo inicial pela média de alguns
meses anteriores.

Na opini&o de Jilio Mourdo, esse
processo poderia ser conduzido de
forma a ter aceitacdo gradual, mas
com majores possibilidades de suces-
s0 do gue a férmula do congelamen-
to, ja em descrédito pela populacio. -
As possibilidades de a inflacéo “con-

ar’ a nova moeda existem, ad-
mite ele, ressaltando, porém, que o
mesmo aconteceu no ¢aso do conge-
lamento, “por ma administracio”.
“Na pior das hip6teses” — avalia —
;;t§namos a mesma situagéo de
o ell

Até atingir as condic¢des paraum
choque nos moldes da “otenizagfo”
— do qual a recomposi¢fio dos precos
relativos é requisito basico —, é pos-
sivel que a economia ainda tenha de
conviver com inflacdo elevada, afir-
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