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Modiano teme hiperinflagéo em O'I‘

A OTNizacdo da economia levaria -

a uma hiperinflacdo em cruzados
que, certamente, provocaria infla-
c¢do, também, em OTN, afirma o pro-
fessor da PUC carioca, Eduardo Mo-
diano. Os calculos feitos por ele mos-
tram que, atualmente, ja existe uma
inflacdo, em OTN, em média de 3%
ao més. Para se ter uma idéia do que
isso significa, se os saldrios que vigo-
raram no fim de novembro fossem
convertidos pela OTN, tomando co-
mo base as projecoes do mercado fu-

turo de OTN, os trabalhadores acu-

mulariam uma perda superior a 8%
em {rés meses.

Na opinido de Modiano, o estabele-
cimento da regra de conversido dos
saldrios seria o ponto mais dificil a
ser resolvido. E, se o0 Governo encon-

* trar uma formula aceitavel pelos em-

- ‘rios em vigor no

pregados e pelos empregadores, a
OTNzacdo ndo serd necessdria. A
seu ver, a simples concordancia en-
tre patrdes e empregados pressupoe
ser vidvel firmar um pacto social, o

que possibilitaria o controle da infla- .

cdo em cruzados e a execugdo de
uma medida inversa a superindexa-
¢ao pela OTN: a desindexacdo da
economia.

De acordo com 0 economista, como
a inflacdo estd em alta acelerada, a
conversdo de todos os precos, sala-
rios e contratos pela OTN s6 reduzi-
ria os periodos de repasses dos au-
mentos de precos, podendo levar,

" rapidamente, & hiperinflacdo em cru-

zados. “O Ministro que introduzir a
" /0TNzacdo da economia nao ficard no

cargo a tempo de ver controlada a

hiperinflacdo em cruzados”, prevé.
Modiano baseou-se nas projecoes
do mercado futuro de OTN (da lti-

' 'ma quinta-feira) para calcular de
: -a-fiﬂuamnte», seria a i :
.. dezembro a fevereiro: 2,61%, 3,13% e

acao em OTN de

1,59%, respectivamente. Se os sald-
‘ fim de novembro
fossem convertidos pela OTN, teriam
uma perda de seu poder de compra,
até fevereiro, de 8%. e Mo
Certamente, prevé o professor da
PUC, as perdas salariais levariam a
pressoes pela criacdo de alguma for-
ma de protecdo dos valores dos sald-
rios em OTN: regras de indexacdo
em OTN. “Ai, comecaria tudo de no-

éduardo Modiano calcula que hoj
inflacdo em OTN seja 3% ao més

INFLACAO EM
CRUZADOS E EM OTN
MES IPC EM OTN
julho 3,05% 3,05%
agosto 3,36% 1321%
setembro 5,68% -0,64%
outubro 9,18% - 3.31%
novembro 12,84% 3,35%
dezembrok 15,78% 2,61%
janeiro% 19,40% 3,13% .
fevereirodk 21,30% 1,59%

(* projegdes do mercado futuro de OTN para’o
Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) — que:é
a taxa oficial de inflagdo — e que serviram de
base para a projegdo da inflacdo em OTN) |

vo, com a indexacdo da indexacdo”,
disse. ji i s

Modiano afirmou entender a atra-
¢do que a proposta de OTNzacdo
exerce sobre a equipe economiea.do

Governo; a-tentativa de ‘congelamen:.

10, de Drecos.pdo. deu certo £ a0y,
“'saldrios nao foi respeitada. A ideta

de mudar o indice de inflacdo, que. .
chegou a ser discutida, ta '
nada resultaria, porque, com
de credibilidade do Governo, :
nova inflaco oficial também néo
serviria para corrigir-nada, porque

i

ndo seria respeitada. Além disso,
uma nova manipulacdo no indice so-
freria grandes pressdes da socieda-
de. ; v o 4
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