Hora da Conversao

A questdo central da economia brasileira hoje passa

por uma palavra inevitdvel: investimento. Sem a
retomada dos investimentos, pormelhores que sejam
as formulas de ajuste, ortodoxas ou heterodoxas, o pais
embarcard fatalmente em estrangulamentos por falta
de matérias-primas ¢ de bens de consumo.

Para promover investimentos, o pais precisa de
poupanga. A poupanga pode ser acumulada no Gover-
no, ou na economia privada. O Governo deixou de
poupar hd muitos anos, e suas pobres contas demons-
tram que as receitas tributdrias cedo ndo irdo cobrir
sequer as folhas de pagamento do funcionalismo. A
poupanga privada foi ou estd sendo toda carreada para
financiar os titulos publicos, e a poupanca externa

. mantém-se a distancia, com algumas e honrosas exce-
¢des, particularmente no caso de reinvestimentos de
lucros de multinacionais.

O primeiro passo concreto que este governo da
para retomar oS investimentos externos € o programa
de conversdo de divida em capital, através de leiloes de
divisas em Bolsas de Valores. Esses leiloes podem
demonstrar internamente qual o desdgio efetivo da
divida, atendendo as forgas de mercado, € nao a uma
arbitragem da burocracia, que evidentemente atende-
ria a propdsitos politicos.

O que distingue o sistema atual do anterior €,
também, um jogo mais a descoberto, sem o clientelis-
mo e o cartério que quase se montou no ministério da
Fazenda, ainda na gestdo dos Srs. Bresser Pereira e

Fernando Milliet, ndo importa para atender a quais
pressdes dos altos escaldes e interesses politicos da

.Repiiblica.

As Bolsas de Valores estdo preparadas para se
transformarem em palco da mudanga que ter4 enorme
significado para a vida econdmica brasileira. A férmula
de conversio da divida vai obrigar o Governo a
economizar, contendo o déficit piiblico, para transferir
cruzados que poderdo ser usados para o0 aumento do
capital fixo de empresas privadas.

E preciso, porém, que a conversao se aperfeigoe.
Ainda estamos longe de chegarmos ao ponto em que as
Bolsas de Valores — os palcos mais abertos para o
conhecimento dos negécios por toda a populagdo —
venham a desempenhar todo o papel que delas se
espera. Tém razdo os seus representantes ao defende-
rem que uma parcela substancial de recursos seja
destinada a investimentos através dos papéis negocia-
dos nas Bolsas. .

Ou o Brasil aprende 0 caminho de tornar sua
economia menos elitista— e 0 Mercado de Capitais é o
principal portal para levar a essa estrada — ou a
conversdo ficard em circuitos tradicionais, sem todos os
beneficios que se poderiam extrair de uma ampla
democratizagdo do mercado de aghes, tomando esses
recursos como alavanca, Oxald as autoridades respon-
sdveis continuem avangando. J4 é um grande passo a
descartorializagdo que se pretendeu impor com a
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primeira resolugdo do Banco Central sobre o assunto. -



