%

“A inflagao de 15%

€ muito sensivel

‘e acaba explodindo”

Dionisio Carneiro

”Uma soluc¢do para
“a inflagao exige.
uma saida politica”

Sabemos que as

dificuldades
sao crescentes

Rogerzo Werneck
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“Tudo depende do "
que se facacom
a politica fiscal” -
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Mario Henrique Siméh én

Estabilizar a inflagio é uma tarefa difici

JORNAL DO BRASIL Gostaria de saber 0

‘que podemos vislumbrar para a economia ‘nos

- .préximos meses, dentro dessa politica feijao

- problema que o Brasil tem daqui para frente ¢

LT

com arroz do ministro Mailson da Nobrega.

Serd que temos recursos para’desanuviar as -

pressoes ou mais uma vez estaremos emyurran-
do com a barnga e jogando o problema para

“frente?
Mario ‘Henrique Simonsen — Acho muito

dificil saber o que o governo realmente preten-

| de fazer, até porque o governo estd dividido
em faccoes. Nao ¢ uma coisa coesa. Tudo vai.

depender do que se faga com;a politica mone-
tdria, fiscal e salarial. Acho que o grande

o de melhorar o perfil dos gastos piiblicos. Nos
tiltimos anos houve uma piora substancial na
composicao  dos  gastos operacionais, -de

custeio. Inclusive os investimentos novos estio ; .
' Também nao crelo que a contengéo dos gastos

~ piiblicos vé ocorrer num ano eleitoral; Mas
mesmo. que acontega, teria que ser uma con-

muito precénos i
JB — Vocé vé sinais que possam ajudar nesse
sentido hoje? |

Simonsen — Nio. Hoje eu vejo inflagio cons--

tante, mais ou menos na base de 15% ao'més.
Isso levando a politica monetdria vis-a-vis &

politica salarial. O problema sdo0. as excegoes a" :

regra da URP.

Rogério Werneck — Ho;e vivemos 1 um prooes-
so de ilusdo nacional. Ha uma grande onda de
otimismo ¢ parece até que a situa¢io ja ndo é
mais tao feia quanto era hd pouco tempo. 6

que ndo vejo nenhuma razo para supor quea

inflagdo vai se estabilizar pela simples adminis-

| tracéo do orcamento fiscal. Ha que se pergun--
¢ tarse alguem que s0 conhece a mé

forca para | fazer alguma coisa. A
nacional é de que a inflagdo vai se establllzar

mas isso € um processo de ilusdo. ‘A situagio

-continua sendo extremamente delicada.
Dionisio Carneiro — Todos sabemos que é

extremamente dificil ter uma inflagio estabili-| . o

zada em torno de 15%. O que podemos

desejar € que ndo se faca nada para a inflagio .

explodlr sozinha. Uma inflagdo dessa magnitu-
de é muito sensivel e vai explodlr porque tem
um equilbrio muito precério. Apesar disso,
acho que a postura tanto do Mailson quanto
do Jodo Batista (ministro do Planejamento)
levam para o lugar certo. O que eles podem
fazer agora é restaurar um minimo de decéncia
nas finangas publicas. Sinalizar para ter maior
controle fiscal, com uma melhor composicio
da despesa publica, sem tentar fazer média

- com aumento da categorla aoub. E preciso

arrumar a casa, mas isso ndo ¢ suficiente para
resolver os problemas brasileiros.
Paul Singer — Eu acho que a inflagio tende a

- subir. Nao creio que seja possivel estabilizd-la.

Ha um grande descontrole ¢ as pressoes por:

~aumento de -precos sio' muito grandes. A

inflagao subira até por descontrole e algo tera
que ser feito entre margo e setembro para
deter essa onda inflaciondria que sera fatal.

Vaiter .. .q URP- ‘acumulada trimestralmentese-ew'acho

Paul Singer

OE possivel establhzar a 1nﬂagao em 15% com a pohtlca feijao

~com arroz do ministro da Fazenda Mailson da Nébrega? O ex-

ministro Mario Hennque Simonsen, embora reconhega as dificulda-
des, acha que sim e’lembra que a inflagéo jé ficou estabilizada em
: 10% ao longo de dois anos. Rogerio Werneck, da PUC do Rio, néo
cré na hipétese de estabilizagéo, assim como Dionisio Carneiro, que-
considera' o indice de 15% de “equilibrio muito precério”.
‘Paulo Singer, da USP, acha que o governo devia tentar combater a
inflagio com uma politica de pregos e saldrios, negociando para que
ambos subam num mesmo ritmo. Edmar Bacha, da PUC, alerta
para o desperd1c1o dos gastos do governo, mas Marcio Fortes,

s . presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico ¢

Social, acha que nesse ano o govemo deverd rac1onahzar melhor

seus dlspendlos

tengo brutal a ponto de: provocar uma tre-
menda recessao.

A inflagao exige uma salda politica, um

acerto. E necessrio aprovar logo a Constitui-
¢ao para que tenhamos novas regras. Acho
" que o feijdo com arroz do Mailson é meranien-
te a constatacao de que nao dé para fazer mais
do que isso até que se tenha um horizonte

 politico qualquer. Até agora a URP vem:

salvando um pouco a situagio mas com uma
infla¢io-de 15% fica-se na mesma situacio do
gatilho que compensava 20% quando se tinha
inflagdo de 25%. Os sindicatos estao exigindo

que as grandes empresas ndo vdo negar a
porque podem sxmplesmente repassar par

pregos porque nao ha mais um controle ngldo i

.. ”Podemos direcionar
o dlspendm para

- coisas construtivas”

Marcio F ortesv

FHE

Werneck — Isso dé um tremendo descrédito

_quanto a questao inflaciondria. Por isso que a
 inflagéo est4 af, ndo importa o nivel de preos -

nem o aumento de: saldrios porque sempre
haverd demanda a qualquer prego..

JB — Mas que recursos o ministro Maflson:
teria para aplicar agora, jé que ele é declarada-

' ‘mente contra o choque de congelamento. Inclu-
"~ sive tem a pressao imediata da inflacdo porque
.uma situagao de 15% com qualquer chuchu

" pode virar uma inflagio de 18% ou 22%.

Simonsen — Mas se vacé tiver a demanda
contida... |

Dionisio — Em primeiro lugar teremos que
deixar passar uns dois ou trés meses para que o
governo recupere a imagem de que ele pode

- Hazer-alguma coisa. Certamente-durdnte-esse -~
- tempo Vvdo tentar uma politica fiscal restritiva

para depois fazer um choque na adminis-
| tragao. -

. O governo.reduziu
* receita e ‘a-umentou

suas despesas” .
 Edmar Bacha

Simonsen — Dai a fazer alguma coisa parecha
com 0 choque vai um ano..

Singer — Esse negécio de choque estd desmn-
ralizado. Por que ndo tentar fazer uma polftxca
de pregos e saldrios? J4 tem a URP que valé’sé
para os saldrios, por que nao negociar para
que o0s pregos também s6 subam 9% ao’ meés
Ao invés de choque deveriam tentar abnr a
politica econdmica fazendo acordos.

Simonsen — Com algo equwalente
vocé consegue estabilizar.

JB —Vocé niio acha que vai haver uma corrida

_URP

" “na hora que as empresas comecarem'a dar

reajustes maiores que a expectativa e #i todo
més o reajuste de pregos comega a ser explosi-

' vamente maior para recuperar o que foi per-

dido?

Simonsen — Eu ndo sei se essa seria a reagio
agora. Antes havia uma forte depressao_de
pregos € comegou a haver uma agdo preventiva
a choques que acabou disparando os gatiltios.
Eu concordo que administrar taxas elevadas
de inflagdo € dificil, mas j4 tivemos no Brasil
uma inflagdo constante de 10% em 1983 ¢
1984. Se vocé consegue estabnhzar em” 10‘7
também consegue em 15%. Al

W_erneck — Quem sabe .até 20% (risos'),..
Sabemos que as dificuldades sdo crescentes. Se
ainda pudéssemos esperar que 0 ano de 83 seja
tdo bom para as contas pﬁblica‘s quanto foi 87.
S6 que sabemos que vai ser pior. A mﬂagao
vai ser mais alta, o crescimento do dispéndio

. vaiser major do que o-da receita. Sem confar a

questao da eleicdo que causa uma pxessao
° gigantesca para-mais-gastos. :
Edmar Bacha — Se vocé olhar 0 que o
governo fez entre novembro e dezembro voce

- Ve a dimensdo do problema. O governo redu-

ziu diversas fontes de receita e aumenitou
gastos que podemos considerar um desperdi-
cio. Reduziu receita ao baixar  os Juros, do
SFH, suspendeu o compulsério para viagens,

- aumentou a participagdo do setor privado,no

adicional do frete maritimo ¢ usou o compul-
s6rio dos bancos para compra de debéntures
de émpresas privadas. Do outro lado aumen-
tou gastos com @ reafirmagio da ferrovia
Norte-Sul, abriu linha de crédito no BNIES
para suplementar o capital de giro de empresas

 falidas e teve um extraordmano aumento-na

folha salarial. H IR

Marcio Fortes — Eu apenas queria chainat a
atengao que ndo hd a menor condigdo de se
acentuar o investimento do setor pblico:ao
longo desse ano. O méximo que se pode

‘conseguir € resgatar algumas coisas j4 inicia-

das. Entretanto, podemos aproveitar esse’ ‘in-
tervalo para ordenar um pouco as verdadeiras

necessidades de financiamento do setor pubh-

co. Podemos direcionar o dispéndio para aqui-

- lo que realmente seja construgao e ndo desper-

dicio. :
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