PMeisao do professor Mario
Henrique  Smonsen: no rescal-
do de dois choques heterodoxos
desastrados, a economia bra-
sileira mergulha de cabegca no
lodacal do que ele chama de
“hiperestagflagdo’’. O cres-
cimento do produto ja estaria
zerado, mas a inflagao continua
avang¢ando para patamares
nunca dantes navegados.

Na avaliagao de Simonsen, a
recarga da ‘“‘estagflagiao” vai
provocar saudade da recessto
delfiniana de 1981/83. Aquela
teve um carater corretivo ou
purgativo, alivio do ajuste com-
pensando as dores do tratamen-
to. A “estagflacto’ de 1988/89
nito Uai corrigir coisa alguma,
apenas aprofundar os desvios
da inflagc@o, da divida, do de
semprego, do desinvestimento,
da descapitalizactio, do déficit
pitblico, do arrocho salarial..

Um rascunho do mapa do in-
ferno.

Simples penada

Para desligar a contagem
regressiva da catdastrofe St
monsen oferece uma solugao
aritmética: introduzir um
redutor mensal para pre¢os e
salarios, da ordem de 90% do
IPC. No:cendrio de doze meses,
contados de abril, a inflagdo
cairia de 20% ao mes para ‘“‘algo
em torno”’ de 5% ao mées.

A introdugio do redutor, por
decreto, implicaria em um
tabelamento geral de pregos,
saldrios, aluguéis, e valores’ —
e nao de um congelamento.
Todos os contratos seriam
reajustados, a cada trinta dias,
por um indice equivalente a
nove deécimos da inflac@o do mes
anterior. Isso reuverteria a in-
flagao do aclive para o declive ja
no segundo mes do processo.

Esta é a receita do pudim.
Com uma pitada de sal grosso:
a elevacao dos juros reais, que
“‘estéio perigosamente perto de
zero”, avisa S imonsen

Aviso funebre

O retrato _trés por quatro da
“hiperestagflagdo . o produto
industrial esta em marche & ré
desde novembro. Em janeiro,
segundo o IBGE, a produgao do
setor caiu em 8,6% a maior
queda mensal desde julho de
1983, fundo do pogo da recessao
imposta pelo “‘ajuste externo’.
e fevereiro, também o desa
quecimento de -areas que UF
nham registrando sinais de re-
cuperag@o, em mercados com
demanda fortemente reprimida.
Caso da industria da construgo
no segmento das obras publicas.

No sistema de pregos, in
flagao “‘anualizada” ja na faixa
dos 550%, a uirada de fevereiro
para margo contempla o rea
parecimento do pior predador
da selva econdmica: o medo do
novo congelamento, gatilho da
remarcaco antecipada ou
defensiva de todos os pregos.
Uma expectativa patogenica,
robusteciada pelo  fiasco da
primeira grande prova de fogo
da retorica palaciana da aus
teridade: o corte dos gastos
publicos.

Jgo sem regra

A iltima nota da sinfonia
inacabada da  “‘hiperestag-
flagao”: a suspensao sumaria
dos financiamentos dos imbveis
usados, “moeda de troca” do
mercado imobiliario. O efeito
topico-é manso: este segmento
do mercado nunca nadou em
crédito. Mas o efeito psico
logico-é um deésastre: a desor
ganizacdo do mercado imobi
liario, que mal ensaiava safar se
do brejo em que se meteu nos

-ultimos sete anos.

As regras do jogo foram res-
tabelecidas em janeiro, apon-
tando para a retomada dos inves
timentos no setor. O corte dos
créditos para os iméveis usados
restabelece o regime de sobres-
salto na tomada de decis@o dos
empresarios do ramo: as regras
do jogo nao s@o confiaveis e nio
da para fincar estacas em areia
movedica

Falta decis@o

Prevaleceu no recuo da Caixa
Econdmica Federal um antigo
vicio da tecnoburocracia: ajus-
tes de caixa da politica finan-
ceira falam mais alto que a
operactw da economia em mer
cados fisicos. A construgao de
‘moradias novas depende do
bom funcion imento do mercado
de moradia: usadas. De certa
forma, o mercado de imoveis
funciona na mesma fisiologia do
mercado de automoveis: quem
na&o pode sair do usado, nto tem
como entrar no novo. Em Sao
Paulo, um imodvel nowo resulta
de uma rea¢do em cadeia de
cinco imdveis usados.

Com lembrete: o mercado
imobiliario movimenta 17% do
produto industrial brasileiro e
uma generosa fatia do setor de
servigos. E tudo com tecnologia
nacional e com poupanga inter-
na, cativa, estocada, ja folgada
Pelo menos no setor habita-
cional, o problema estd, néo na
falta de recursos, mas na falta
de decistio, que se confunde
com execsso de interveng @io.

Resultado? Recessio.



