
Índices oficiais apontam inflação de mais de 24% 
A projeção de inflação para julho 

pela OTN fiscal, que é corrigida dia-
riamente e no fim do mês reflete a 
variação do índice oficial, já está em 
24,10%. Este foi o segundo ajuste 
consecutivo na projeção de inflação, 
que até sexta-feira passada estava 
em 22,9% e ontem já havia pulado 
para 23,8%. No primeiro dia útil do 
mês, a OTN fiscal projetava uma ta-
xa mensal de 18,5%. 

A inflação indicada ontem pela 
OTN fiscal é idêntica à projeção para 
a variação cambial em julho (24,1%). 
Isto se o Governo mantiver até o fim 
do mês a mesma taxa de 1,38% de 
desvalorização do cruzado em rela-
ção ao dólar, que hoje está custando 
CZ$ 235,02. 

Já o overnight continua a proje-
tar uma rentabilidade líquida infe-
rior à taxa de inflação indicada pela 
OTN fiscal. Com  a LFT fiscal fixada 
em 39,44% (que resulta em ganho 
diário de 1,27%), a rentabilidade pro- 

jetada para as aplicações no over es-
tá em 23,95%, remuneração a ser ob-
tida pelos investimentos feitos ao 
longo de todo o mês. O mercado fi-
nanceiro não acredita que a renta-
bilidade no mês fique abaixo do índi-
ce oficial, e está na expectativa de 
que o BC promova um novo ajuste 
brusco na taxa do over. 

Para evitar nova explosão da infla-
ção em agosto, assessores da área 
econômica do Governo consideram 
fundamental a colocação de estoques 
reguladores da Companhia de Finan-
ciamento da Produção (CFP) no mer-
cado, forçando uma queda nos pre-
ços dos produtos agrícolas. Segundo 
alguns técnicos, a Secretaria Espe-
cial de Administração de Preços 
(Seap) já deveria ter acionado a CFP 
para colocação de estoques no final 
de junho; o que certamente teria evi-
tado a surpresa desagradável de 
uma inflação em torno de 24%. Estes 
mesmos técnicos defendem até mes-
mo a proibição temporária de expor-
tações de alguns produtos agrícolas. 

Em São Paulo, a Fundação Institu-
to de Pesquisas, da USP, apurou uma 
alta de 21,18% do custo de vida para 
a faixa de renda entre dois a seis 
salários mínimos, no período de 20 
de junho a 17 de julho. O índice rela-
tivo às quatro semanas anteriores ti-
nha sido de 20,67%. 


