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José Coury Neto

Para evitar que a inflagdo de
agosto fique muito préxima dos
24,04% de julho, o Governo intensi-
ficara o combate a chamada infla-
¢do “preventiva”’, ou de “expectati-
va”, que consiste na remarcacdo
intensa dos pregos por parte do co-
mércio decorrente da perspectiva
de um choque na economia. Até o
momento, controlar esta tendéncia
vem sendo uma das principais
preocupacdes da drea econdmica,

ue comecou o més de agosto traba-
lhando com uma expectativa de
20,5% de inflagdo, ja elevada para
22%.

A preocupacdo do Governo tem
como base também o fato de que
quase todas as medidas fiscais de
combate ao crescimento do déficit
publico e, conseqiientemente, da
inflacdo, ja foram colocadas em
pratica. Exemplos sdo a antecipa-
¢ao do recolhimento de impostos, a
liberacdo dos estoques reguladores
de produtos agricolas, o reajuste de
tarifas e pregos publicos um pouco
abaixo da inflacdo e a aplicagdo de
taxas de juros reais no overnight,
além do atraso no reajuste dos com-
bustiveis. O préprio ministro da
Fazenda ja (i)eixou claro que a
grande batalha até o final deste
ano sera no sentido de evitar a hi-
perinflagdo e criar condigoes de
controlar o processo inflacionario
em 1989, através do Orgamento da
Unido que devera estar concluido
até o final deste més. A meta pre-
vista dentro deste orgcamento é a de
que o déficit publico chegue até o
final do ano que vem a 2% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB).

INPC assusta

Enquanto isso, o resultado da
pesquisa no periodo de quatro se-
manas até a peniltima de julho do
INPC (indice que tem a mesma es-
trutura de célculo do IPC, medidor
da infla¢do, mas com periodicidade
diferente) apresentou um indice
apenas 0,94% inferior aos 24,04%

apurados na inflagdo de julho
(IPC). nesses célculos néo foram
ainda computados os novos pregos
dos combustiveis, reajustados na
penitltima sexta-feira. Outro fan-
tasma nos célculos do IBGE é o
reajuste de farinha de trigo e seus
derivados.

Pela anidlise do IBGE, em Sio
Paulo diminuiram os aumentos de
precos do aluguel e do transporte,
este ultimo, porém, antes da eleva-
¢ao dos combustiveis. Os precos dos
alimentos que participam hoje com
42,5% do indice, mantiveram-se es-
taveis com leve tendéncia a queda.
Mas nesta area o Governo vem ten-
tando atenuar a pressdo dos ali-
mentos através do adiantamento
do reajuste de produtos com pregos
administrados, principalmente
pdes e massas. Técnicos da drea
econdémica reconhecem que s6 a al-
ta acelerada dos precos tem contri-
buido para aumentar a inflagdo e
citam dois elementos igualmente
perniciosos, que tém efeito crucial
de pressdo sobre a politica monet4-
ria: o crescimento das exportacoes
e as operacdes de conversao da di-
vida, que provocam a necessidade
crescente de emissdo de cruzados
(ampliagdo da base monetaria).

Redutor

Mesmo com a expectativa ini-
cial de que a inflagdo deste més
certamente ficara acima dos 20%,
os ministros da &4rea econémica
continuam descartando a idéia de
aplicacdo de um novo choque na
economia ou de um redutor de pre-
¢os e saldrios, proposto pelo ex-
ministro Mario Henrique Simon-
sen, sob a alegacdo de que para a
aplicacdo destes mecanismos deve-
se ter o déficit publico controlado, o
que ainda nao ocorre. Na verdade,
o Governo tem consciéncia de que
esses instrumentos de combate a
inflagdo ja ndo contam com credibi-
lidade, nem dos empreséarios e nem
da populacdo como um todo.

O préprio Simonsen ja aconse-
lhou aos ministros da drea econd-
mica que, se o redutor for mal apli-

(Governo joga tudo contra as remarcacoes

cado, o Governo deve desistir dessa
idéia. Na proposta do ex-ministro,
o redutor faz parte de um contexto
mais amplo, no qual essa idéia é
apenas uma das principais medi-
das. As outras duas sdo um rigoro-
so aperto fiscal e uma austera poli-
tica monetdria, dentro da qual os
juros devem subir tanto quanto for
necessério. Na realidade, essa pro-
posta é de choque ortodoxo e o re-
dutor seria adotado apenas para
“quebrar a inércia inflacionaria”.

De acordo com o ex-ministro,
caso seja adotado esse choque orto-
doxo, a inflag¢do ird cair no més se-
guinte. Por isso, a seu ver, seria ir-
realista manter reajustes com base
na inflagéo passada. “Nao adianta-
ria praticar uma austeridade fiscal
e monetdria se os pregos e saldrios
continuassem subindo pela infla-
cdo passada. Dessa forma, Simon-
sen propéde que, ap6s o choque orto-
doxo, o Governo adote o redutor pa-
ra o cdmbio OTN, salarios e precos
administrados. Se, por exemplo,
fosse aplicado, a partir deste més,
um redutor que fixasse os reajustes
em 21% e nao nos 24,04% de julho,
com aperto nas politicas fiscal e
monetdaria, o ex-ministro considera
que muito ‘possivelmente a infla-
¢do seria inferior a 21%.

Caso isso ndo ocorra, ele propde
que a diferenca seja reposta no pré-
ximo més, o que evitaria uma fuga
de depésitos na caderneta de pou-
pancga, por exemplo, e uma defasa-
gem no cambio.

Quanto aos juros a serem sina-
lizados pelo Governo, o ex-ministro
propde apenas que sejam altos o
necessario para causar a queda da
inflagdo. Varios outros economis-
tas pregam, entretanto, que a apli-
cacdo de um redutor, em casos de
inflagdo descendente, também te-
ria efeitos positivos sobre os sala-
rios, embora distantes dos ganhos
R;ovocados pela indexacdo atual.

as no momento isso ndo deve ser

levado em conta, j4 que é muito

pouco provavel que a inflagéo caia

nos proximos meses, observam. /t
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