Recessiio esta clara no horizonte

A hipétese de recessio nao es-
ta afastada. em 1989. Ela pode-
ra se consumar a partir da ma-
nutenc¢do de uma politica fiscal
contracionista. Os gastos do Go-
verno €m consumo e investi-
mentos cresceriam apenas 5
por cento em termos reais, a
partir do préximo ano. Trata-se
de uma meta conservadora —
segundo estudo elaborado pelos
economistas do Instituto de
Pesquisas Econdmicas . (Ipea)
do Ministério do Planejamento,
Eustaquio Reis, Régis Bonelli e

M. Polonio Reis — compativel

com uma estratégia ortodoxa
de ajustamento externo.

A previsdo dos economistas é
uma inflacdo de 200 por cento,
em- 1989, a manuten¢ao de uma
taxa de juros real de 15 por cen-
to sobre a divida publica inter-
na; e -uma desvalorizacio de 3
por cento real da’moeda, para
compensar a taxa de inflacéo
norte-americana. A ‘agricultu-
ra, nesse contexto, cresceria 4,6
por cento no periodo 1989-91, os
investimentos aumentariam 1
por cento do Produto Interno
Bruto — PIB —, ‘que nestes qua-
tro anos registraria um cresci-
mento de 19 por cento.

Esse cendrio, segundo o estu-
do, € bastante questionavel..Q
Pais seria obrigado a continuar
fazendo grande esforc¢o para ge-

rar altos superavits comerciais
destinados ao pagamento dos
juros da divida externa. Nao ha
como fazer estimativas seguras
sobre o comportamento da taxa
de juros externa. Se ocorrem
fortes pressdes inflacionarias
nos EUA, a taxa de juros subi-
ra, e o pagamento ficara ainda
mais dificil. Nesse caso, nio es-
taria afastada a possibilidade
de 0 Governo brasileiro renego-
ciar novamente a divida exter-
na, para aliviar o esforco no pa-
gamento dos juros e evitar as
pressées inflacionarias inter-
nas.

Esse cenario recessivo con-
templa uma forte contencéo do
crescimento do consumo priva-
do, levando a uma reducio sig-
nificativa de sua participacao
no Produto Interno Bruto de 70
por cento em 1987 para 65 por
centoem1991. -

- O outro-cenario tracado pelos
economlstas do Ipea prevé cres-
cimento do PIB em 7 por cento
de 87 a 89, sendo que a indastria
cresceria 7,5 por cento. Haveria
queda significativa nas transfe-
réncias externas. Se, pela estra-
tégia ortodoxa, se previa uma
transferéncia liquida de capital
de 6,3 por cento do PIB, pela es-
tratégia expansionista a trans-
feréncia seria de apenas 2 por
cento do PIB até 1991.

Os gastos do Governo aumen-
tariam, de acordo com a estra-
tégia expansionista,. 15,3 por
cento do PIB, de 1987 a 1991,
contra 12,4 por cento previstos
no cendario recessivo. A divida
puablica interna cresceria de 1,4
por cento do PIB para 5.4 por
cento em 1991.

Para os economistas do Ipea,
o principal obstaculo da econo-
mia brasileira é o financiamen-
to do setor publico. A poupanca
externa nao existe mais, eaca- -
pacidade de poupanca interna é
limitada. Seria necessario pro-
mover uma drastica reducido
dos subsidios e incentivos fis-
cais para aumentar a receita
tributaria, mas a disposicao
politica do Governo é questiona-
vel. A alternativa, segundo o es-
tudo, & a desvalorizacdo cam-

' bial para favorecer os exporta-

dores que perderdo incentivos,
seguida de uma politica de libe-
racao das importacdes.

A desvalorizacdo cambial —
prevista em 15 por cento, para
compernsar o fim dos subsidlos
— nao tem, no entanto, apolo in:
tegral dentro do Governo. No
Ministério da Fazenda, os eco-
nomistas lembram que haveria;
caso isso ocorresse, uma forte

préssio inflacionaria que leva-
ria de roldao qualquer estraté-
gid de ajustamento econémico.



