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‘Um aquecimen

to desigual?

do mvel de at1v1dade

Aeconomia A

t4 atravessando uma con--

juntura muito particular,
em que se verifica um
aquecimento desigual do
nivel de atividade, puxado
pelo crescimento das ex-
portacdes e da produgdo
agricola. O ex-assessor do
ministro Dilson Funaro e
atual diretor do Instituto de
Economia do Setor Publico
(IESP), ligado a Fundacédo
de Desenvolvimento Admi-
nistrativo (Fundap), Luiz
Gonzaga Belluzzo, compa-
ra a atual fase de ligeiro
reaquecimento do produto
nacional, movido pelo au-
mento das exportacdes,
com a recuperacao econd-
mica de 1984/85.

“Em 1984, tivemos um
saldo das exportacdes, que
se refletiu numa recupera-
¢do dos salarios e num cer-
to reaquecimento da de-
manda interna. Isso gerou
uma conjuntura de aqueci-
mento do produto, no final
de 1985", observa Belluzzo.
Nessa época a infla¢do co-
me¢ava a ameagar uma
mudanc¢a de patamar, dos
cerca de 149% para 20%
mensais.

Depois do impulso a mais
sobre a demanda interna,
proveniente do Plano Cru:
zado, decretado no inicio de
1986, os indices de inflag¢do
acabaram disparando, no
ano seguinte, registrando-
se uma queda dos salarios,
. em 1987.

Neste ano, & semelhanca
do que ocorreu em 1984,
assistiu-se a uma rapida
recuperacido das exporta-
¢des, acompanhada, segun-
do Belluzzo, de um cresci-
mento do saldrio meédio
real da industria.

‘““Na realidade, estamos
vivendo ciclos de expansdo
econdmica cada vez mais
curtos, que sdo rapidamen-
te abortados em funcdo de
problemas permanentes
como o desequilibrio fiscal
do governo e o endivida-
mento externo do Pais”,
avalia Belluzzo: A nio solu-
¢do destas questides acaba
levando a uma instabilida-
de no nivel geral de pre¢os.

“Provavelmente, daqui
para o final do ano, o gover-
no perdera o controle da in-
flacdo”’, diz Belluzzo, que
ndo acredita na eficicia da
atual politica econdémica no
sentido de minimizar os de-
sequilibrios macroecond-
micos do Pais, como mega-
superavits comerciais, bai-
xo0 nivel de investimento,
asceleracdo inflaciondria e
déficit publico.

Seria necessirio pensar-
'se de fato num esquema al-
fﬁrnativo de financiamento
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do setor publico, que deve-
ria passar por uma outra
negociagdo da divida exter-
na e por uma mudanc¢a do
mecanismo de forma¢dode
precos da economia, o que

ndo implicaria necessaria-

-mente um choque hetero-

doxo.
DIVIDA EXTERNA
“Q problema da divida é

‘um problema fiscal”, afir-

ma Belluzzo, que ndo cré
na possibilidade de se re-
solver o problema do défi-
cit do governo com a manu-
tencdo de pesadas transfe-
réncias de recursos para o
exterior para o pagamento
dos juros da divida, recur-
s0s estes obtidos atraves da

‘produc¢ido de enormes supe-

ravits comerciais.

Na opinido de Belluzzo, a
solucdo para o endivida.
mento externo brasileiro
vai acabar passando pela
aceitacdo por parte dos
credores de um desconto.
“Ja se discute, a nivel in-
ternacional, a criacdo de
uma instituicdo formada
por governos dos paises
credores que compraria a
divida dos bancos priva-
dos’’, diz Belluzzo. E preci-
so, segundo ele, pensar nu-
ma outra fonte de financia--
mento para paises em de-
senvolvimento, pois nio
existe mais a possibilidade
de volta ao mercado volun-
t{nilo de crédito 1nternaclo
na

PRECOS

Para controlar o atual es-
tagio de infla¢fio crescente
seria necessario, na opi-
nido de Belluzzo, estabele-
cer novos critérios de rea-
juste geral de pregos, o que
depende de um amplo acor-
do na area de precos e sala-
rios. “E claro que o gover-
no nio pode se comprome-
ter a ndo reajustar suas ta-
rifas’’, a ndo ser dentro de
um esquema concreto de
compromisso da sociedade
no sentido de optar-se por
um outro indice de reajuste
de precos que ndo o indice
geral de pregos (IGP).



