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4 uma licdo irrecusavel a extrair
do episédio protagonizado quinta-
feira pela Diretoria da Divida Pu-
lica do Banco Central: os mecanismos
+institucionais de gestdo da politica eco-
mica ndo sdo eficientes para adminis-
‘frar uma situacdo de crise. Ndo o sdo até
orque é tipica das crises agudas a im-
«.ppssibilidade da sua administragdo. Nao
%6 administra uma situagdo caotica, tal
Eigtbmo ndo se estabiliza uma inflagdo no
®patamar de 20 por cento ao més. Dias
?; atrds comentdvamos aqui que uma infla-
¢ cdo nesse nivel gera tal intrangtiilidade,
i e torna tudo tdo difuso e fluido, que qua}-
\.quer acidente, ou simples boato, pode pér
#fudo a perder. O episédio de anteontem
Weonfirma a tese.
Nio se pode afirmar, nem ninguém o
firma, que o diretor demitido da Divida
iiblica tenha cometido um erro técnico.
xdNdo o cometeu. De fato, a taxa de remu-
weracgdo do over a 50 por cento ao més se
i impunha como decorréncia da acelera-
..¢do do processo inflaciondrio verificada
as ultimas trés semanas. Houve, toda-
a, um erro politico. A elevacdo deveria
zse dar gradualmente para nao impactar
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2% mercado numa hora de desassossego. O
erro politico causou o que se viu: queda
nas bolsas, perplexidade em todo o mer-
cado financeiro e um endividamento adi-
cional do setor publico em algo como 10
bilhdes de cruzados. Poderia ter sido
pior, como poderd ser pior a qualquer
momento, na eventualidade de qualquer

.l1ovo acidente.

... Esta configurado, fora de duvida, o
fracasso da atual estratégia de politica
‘econémica como remédio para a inflagdo.
+A taxa mensal anda ao redor de 27 por

wcento, tudo indicando que ultrapassara
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O Governc

e a sauva

os 30 por cento antes do ultimo més do
ano. A estabiliza¢ao em 20 por cento era
uma abstracdo. Mas o Governo insiste
em perseguir um modelo que evidente-
mente nos levara ao colapso e o faz pre-
sumivelmente ao reboque de uma cir-
cunstdncia inteiramente perturbadora,
as elei¢does municipais de novembro. He-
sita em praticar o ‘“‘choque” para ndo
prejudicar interesses eleitorais estabele-
cidos. Para ndo prejudicar interesses,
deixa, também, de demitir o presidente
do Banco Central, que autorizou a eleva-
cdo da taxa de remuneracdo da OTN, op-
tando por demitir seu subordinado. Nao
é uma forma linear e exemplar de lidar
com esses problemas.

A inflacdo, todos sabem, e o Governo
também sabe, estd sendo conduzida por
sua propria dindmica. Os altos empresa-
rios deixaram de investir, passando a ob-
ter altissima rentabilidade nas aplica-
¢bes financeiras. Passaram a ser so6cios
da inflacdo, seus beneficidrios e, portan-
to soliddrios com ela. Por que lhes inte-
ressa combaté-la? Talvez por isso o pacto
social em torno do qual hd meses discu-
tem com os trabalhadores até agora nao
tenha passado de intengées. A inflagdo
lhes da lucro. Como disse, dias atras, o
presidente da Fiesp, o “setor privado vai
bem, obrigado”. O “setor privado” para
ele é aquela meia duzia que cartelizou o
sistema produtivo brasileiro e se retine
todo o dia no Clube Paulistano para deci-
dir os pregos que, a cada hora, mais en-
gordam os estoques de dinheiro com que
comparecem, e neles se nutrem, aos lei-
lées de OTN do Banco Central.

O governo precisa acabar com 1sso
ou, como disse o Governador de Minas,
vai se repetir a histéria da sauva.



