Politica ‘economica
entrou em colapso
e s6 choque resolve

rém, ¢ chegar 14 sem maiores
traumas. Desde julho, quando §
o IPC superou a marca de 24%,
ficou elaro o inicio do colapso. &2
Ap6s a artificialidade do IPC de Paulo Guedes |
20,66%, em agosto, a inflagao voltou a saltar para 24,01%

Kido Guerra

A perspectiva de uma inflagio em outubro pré
preocupante taxa de 28%, ou, numa hipdtese otimi
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torno de 27% — um novo recorde ¢ inevitavel ¢ o IN mgrgbéo € tnoxéo salto ébetsperado para, Z%g“bm’ com base o
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uma cruel realidade: a politica econdmica entrou em cola; 5. guma. p 29 ‘

IPC de outubro iria ficar abaixo do INPC de setembro, ela.deixpu |
de existir quando vieram os boatos em torno da criagao de umia |
nova moeda”, diz o economista Eduardo Modiano, da PUC/
referindo-se a divulgagao do chamado Plano Real, elaborado
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- tinica alternativa a médio prazo de se evitar a hiperinflacai
choque na economia, via desindexacdo. Ao mesmo temp

‘ ministros da 4rea econdmica tém a certeza de que

_ qualquer choque tende a fracassar e s6 seréd promovido es
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- em cardter emergencial, ‘'se em novembro o descont | _ professor Francisco Lopes. B vl
inflagdo for total i ] Para Modiano, sO resta ao governo no momento evitar que a
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Mesmo assim, nao duraria muito tempo.Nao exist £ inflagio de novembro chegue a 30%, o que tornaria:qugse

3 irreversivel a promogao de um choque, embora sem condigdes
objetivas de éxito. Paralelamente, o governo precisa aproveitarfos " |
i proximos meses para tentar criar essas condiges, Ou seja, gan
i - tempo, 2
e Z \ ; :
i _ E 0 que Paulo Guedes qualifica de periodo de transicz
S receita para atravessar essa fase redne elementos de polftiCas
(e monetéria ¢ fiscal — juros altos e menos gastos piblicos —..mas
- Brauto, serd atingida, qualquer esforgo serd em vdo. - passa pela efetivagdo de um pacto social bancado pelo proptio
ilibrio — Um colaborador do ministro Mailsefeda «—s OVEIDO, £ITh e Uma das primciras medidas seria a otenizagdo e
Nébrega explica que um choque permite 0 aumento das r¢ 7= Pr_egots € s&lanos. gragqlll)ladorestg rengl;gjxcam edssa cc;nqxrxésct: nc 'e(;

da Unido, pois se reduz, sensivelmente, a erosdo dos tri S P e !
: ;2 R 2 5 oo conversas com economistas de fora do governo - comega; a

- provocada pela -inflagdo. Além disso, gera teoricam consideré-la simpética

disposicao ¢ a possibilidade das pessoas pouparem m Um programa mais abrangente de estabilizagio economica
seja, gastarem mienos), o que também faz diminuir a ne viria em seguida, na opinido de Paulo Guedes, mas exigiria uha
de de o governo emitir moeda e titulos para financiar sua ampla reforma, partindo de um fato inédito na histGrica econorhi-
materializando-se assim outra forma de diminuicdo do déficit, ca do Brasil: 4 independéncia do Banco Central em relaio ho
gg:bsaer?go gﬁ;;%‘ga&u Z;ét;.l%glenos numa posigao de equilibrio, Executivo, a0 lado  da devolugao ao Congresso Nacional fa
AG % olitiirio. iz esa sl ity promocio de %‘m prerrogativa de decidir por maioria de votos quais os subsndlgg,
¥ 2 R ’ . 1 i 0 i vi rcamento da Unido,
choque num quadro de déficit piiblico elevado, como o que-existia YlcetlLmn o 1s:3ngog§ .ﬁsgqns glredg(sitos 39 e d = t
por ocasiao do Plano Bresser, aumenta as pressoes sobre 0 setor Jra gV gasios a0 GRRAIs. V.GkAs SAICNES CF CRINE St

privado, que tem sua poupanga sugada pelo setor piblico. Isso, / da maquina administrativa, equacionamento da questao da divitla

momento, condigdes objetivas, politicas ou econoniicas
promogdo de um programa de estabilizagao com possibi
de éxito: Esta tem sido a t6nica das discussoes internas e
- ministros da Fazenda e do Planejamento com seus asses:
. economistas que ndo- integram a equipe do govern
diagndstico € claro: enquanto nao se tiver a certeza d
meta de um déficit piblico, em 1989, de 2% do Produto

i Jis o o : : ter iacao de um sistema flexivel de cAmbio completant a
além de inibir os investimentos, € consequentemente o crescimen- externa e a criagao de um sis flext pielag

to econdmico, gera ainda mais déficit, com emissao exagerada de Teoeita i waulo Oedes st }
titulos do governo para financiar sua divida.

Sem condicoes — O economista Paulo Guedes, vice-
presidente .do Ibmec (Instituto Brasileiro de Mercadggde
Capitais) salienta que nem essa condigao bésica para a efetiya-
¢do de um choque bem sucedido — um déficit pequeno — £5ta
assegurada. Também ¢ dele a avaliagdo de que o govefno
precisaria do apoio de toda a sociedade, principalmente~do !
“Congresso, cujo aval, lembra, € indispensavel. ool -

Outros elementos mais objetivos, como o reaquecimento
da economia a partir de agosto e a impossibilidade de reversao
desse processo, principalmente em novembro e dezemb R
meses em que tradicionalmente ocorre uma concentragao’'de
produgio e vendas — também precisam ser levados em conside-
racio, segundo Paulo Guedes. Um choque, numa realidade®em
que a explosiao monetéria é agravada pelos dissidios coletivos
dos iltimos dois meses do ano, dificilmente sobreviveriazao
fendmeno da inflagao de demanda, em que a oferta € inferior a
procura, provocando alta artificial nos pregos. Ou seja, havgria
inflagio.. no  periodo  pds- i3 .
choque, caso ele fosse deflagra-
do em novembro-ou dezembro.

Um combate 2 nflaca
nessas condigoes, portanto,’ se-
ria ingénuo: “Em trés ou quatro
meses, O programa fracassa e
dificilmente escaparemos da hi-
perinflagao”, observa o econo-
mista, que julga o més de janei- :
10 ideal para a promogao de um
plano de estabilizacao econd
mica. J .




