Remédios Intteis

_ Ajinﬂagéo brasileira chegou ao ponto em que a
teoria econdmica esgotou seus remédios e

receitas, sejam eles ortodoxos ou heterodoxes. E - -
possivel concordar sobre algumas das causas mais

visiveis da contfnua escalada dos pregos, mas é
impossivel ignorar que ela nio ter4 remédio, nem
fim, nem solugao que nio passe fundamentalmen-
te pela vontade, pela coesao e pela credibilidade
de uma proposta politica.

Assim como € 6bvio que um déficit piblico
descontrolado inviabilizaria a desindexacdo da
economia, € mais do que claro, a esta altura, que

a indexagdo passou a realimentar exageradamen-

te as expectativas inflaciondrias, frustrando os
efeitos dos instrumentos monetérios cldssicos.
Pode-se questionar por quanto tempo mais tere-
mos que conviver com a indexagio, mas nao resta

duvida que seu papel se esgotou, exigindo uma -

nova agdo politica para dar sentido e rumo a
qualquer planejamento econdmico, publico ou
privado, a prazos mais longos. 4
Os agentes econdmicos, apenas a titulo de
exemplo, j4 ndo sabem separar o que seja o uso
das taxas de juros para enxugar excessos transité-
rios de liquidez, ou para tomar dinheiro a longo

prazo com o objetivo de cobrir déficit publico. A

administragio de uma politica de taxas de juros
elevadas tropega, assim, nos obstdculos da espe-
culagdo e realimenta expectativas inflacionérias
ainda mais altas. Ndo é o manejo das taxas de
juros que estd errado, mas o efeito efervescente
que isso provoca e o desajuste nos custos de
" oportunidades para investimento. Em um am-
biente instével, 0 overnight pode ser melhor que o
investimento produtivo a.prazos longos.

O desajuste entre o pais real e o pafs
- -inflaciondrio é hoje evidente em vérios nfveis. O

pais real avanga no comércio exterior, produzin-
" do megasuperdvits, as vendas nas regides mais
ricas estdo crescendo, a agricultura produz safras
que batem recordes, o comércio reativa-se para as
~ festas de fim de ano, e hé menos pessimismo, uma
vez que o pais agora desfruta de uma nova

- moldura constitucional. :
De outro lado, porém, acumulam-se os pro-

blemas das empresas provocados pela indexagdo
generalizada, pela concentragéo pessoal e inter-
* regional da renda, pelas flutuagdes bruscas nas
~ taxas de juros e pela prépria realimentagdo da
inflagdo com raizes na indexagfo. Alguns econo-
_ mistas que participaram do debate mensal promo-
vido pelo JORNAL DO BRASIL tocaram o dedo
- nessa_ferida, ao observarem, como o professor
Mério Henrique Simonsen, que entramos em um
sistema onde nfo existem mais tetos para a
inflagdo, apenas pisos determinados pela indexa-
- ¢8o. Em termos simples, a sociedade desapren-
deu a olhar para baixo, para a possibilidade de
queda de pregos e custos, assando’ a olhar
somente para cima, para a proxima remarcagao.
Mudamos do reajuste semestral em contratos
para o reajuste trimestral, deste para o mensal, e,
- com a OTN fiscal, para a reivindicagdo do reajus-
te didrio. A URP contaminou os saldrios sem
beneficiar a todos os trabathadores, transforman-
~do a questdo salarial em uma questdo elitista, e
barrando ou dificultando a criagdo de novos
‘empregos na economia formal.
Niéo estamos, felizmente, 2 beira de nenhum

. abismo, porque a indexagdo a0 menos preserva a

poupanga em um ambiente teoricamente cadtico.
Mas néo podemos transformar essa formula de
convivéncia, ou esse passaporte provisorio para a
coexisténcia com a inflagio, em remédio que
perpetue uma doenga cronica. Um pais que
encontrou o caminho da reinstitucionalizagao via
Congresso estd na obrigagio de mobilizar sua
méquina politica para encontrar freios 2dequados
para a inflagio.

A saida tampouco se encontra pa falta de

compromisso com a contengdo dos gastos pabli-

cos, € iss0 por um motivo muito simplés: O setor
privado vem se ajustando, apertando ¢ cinto, hé

“muito tempo, para conviver com o quadro atual.

As empresas privadas, ao enfrentarem folhas de
saldrios crescentes, ndo tém outra alternativa a
nao ser enxugar o pessoal e aumentar a produtivi-
dade. Qualquer comparagéo de aumento de pro-
dutividade entre o setor piblico e o privado na
economia brasileira vai mostrar que a relagdo €
absolutamente desproporcional, variando de 2
para 1 a 10 para 1.

O Orgamento que estd no Conglesso € o
mais duro dos testes do compromisé® com a
austeridade. Os estados, ademais, nd0 podem
insistir em cobrir suas folhas de saldrios emitindo
Obrigagbes Reajustdveis (OTEs), comO amea-
cam alguns governadores, que querem até recor-
rer ao Supremo Tribunal Federal para garantir
seu direito de inflar as taxas de juros. Vivemos
um clima detais disparidades que os empréstimos

internos para pagamentos do 13° salario de um

estado rico do sul podem representar um volume
de dinheiro maior que o orgamento anual global
das prefeituras de algumas das maiores ¢idades do
norte do Brasil, Esconder ou minimizar a questao
do déficit piblico, neste momento, & uni desservi- -
¢o para a reconstrugdo de um Estado pc_:s‘ado, ‘
deficiente e descomprometido com a privatizagdo
e democratizagdo das empresas piblicas. Nao ha -
como desindexar sem conter gastos. E fundamen-
tal que o governo faga a sua parte no orgamento,
amadurecendo as possibilidades para a desinde-
xago da economia, com o respeito as leis que -
impedem o uso de decretos e pressupdem o .

- funcionamento responsével do Congresso.

A sociedade brasileira ndo pode se esquecer
que entrou em um novo sistema legislativo, onde
a omissdo partiddria a todos empurrard para o -
retrocesso institucional do tempo dos decretos-
leis € a condugdo da politica econdmica pela
batuta dos tecnocratas. O Brasil e as empresas
brasileiras precisam de dois dias iguais um ao
outro, ¢ o respeito as leis com a responsabilidade
partiddria ¢ o melhor caminho para barrar o
retorno 2 incerteza institucional. o

A politica do feijao-com-arroz do ministério
da Fazenda deve entrar em uma nova etapa, que
depende essencialmente do ambiente politico
onde se desdobrar4 e de onde ir4 retirar 0 apoio e
o suporte necessdrios para a desindexagdo da
economia. E preciso que a nagdo caminhe para
articular um acordo social que tenha sustentagéo
parlamentar e que permita ao governo tomar
medidas dolorosas para conter a inflagdo em
perfeito respeito ao equilibrio dos poderes previs-
tos na nova Constituigao. \J ’



