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Ao fixar em 50° a taxa do
overnight, o ex-diretor do Banco
Central, encarregado da ques-
tdo da divida publica, ajudou a
Nacgido, paradoxalmente,-a to-
mar consciéncia da séria amea-
¢a de hiperinflagdo. Em poucos
dias, todas as classes se mobili-
zaram & procura dos meios de .
dissipar a ameaca que paira so-
bre as institui¢des nacionais e
pode acarretar uma crise cujas
conseqiiéncias sociais seriam
extremamente graves. Por en-
Juanto, as reacdes diante desse
perigo sido esparsas e singula-
res. Para que levem a uma agio
Concreta, é necessaria a orques-
Jracido que o ministro Ronaldo
€osta Couto chamou “‘engenha-
¥ia politica e econdmica do Pac-
Lo, A situacdo, porém, nio
comporta dilag¢des, e urge en-
contrar rapidamente uma solu-
¢d0, ainda que ndo seja perfeita,
sob pena de se ter de pagar um
preco bem mais caro. Na elabo-
racdo dessa ‘‘engenharia’’, a ca-
da um cabe um papel. Convém
Tembrar aos responsaveis os
compromissos fjjue devem assu-
mir.

O governo e, em particular,
o0 ministro da Fazenda certa-
mente ndo esperavam que te-
riam de tomar uma decisdo tao
cedo e, menos ainda, antes das
elei¢des. Ao voltar da Europa, 0
ministro Mailson da Nébrega
deparou com um quadro bem
mais negro do que imaginava: a
saida que encontrou foi embar-
car no trem em movimento, ou
seja, aderir ao projeto do pacto
social. na expectativa de influir
um pouco sobre seus rumos.

A propésito, convém salien-
tar o objetivo visado pelo gover-
no, ou antes, por sua equipe eco-
némica, que teria ainda de con-
Yyencer o presidente da Republi-
ca a dar-lhe seu apoio. Nao con-

Opdpél de cada u

siste em erradicar bruscamente
a inflacdo, mas em deter seu im-
peto, que ameaca arrastar, bem
mais depressa do que se imagi-
naria, & situacdo de hiperinfla-
¢do. O unicomeio de se alcancgar
esse objetivo € promover a de-
sindexacdo, ainda que gradati-
vamente. Embora pareca sim-
ples, o problema requer uma ha-
bil ‘“‘engenharia politica e eco-
némica’. O governo parece ter
decidido comegar por um pacto
social, envolvendo empregados
e empresarios, ao qual se segui-
ria um choque fiscal (nao tribu-
tario...). Nisso consistiria, es-
sencialmente, a contribuicdo
do Poder Executivo para modi-
ficar a expectativa de inflacdo
dos agentes econémicos.

A iniciativa do pacto social
coube a0s empresarios, empe-
nhados em impedir o agrava-
mento da recessido. Obtiveram

eles a adesdo de parte dos gindi-y

catos operarios, que se fortale-
ce a cada dia, 4 medida que cres-
ce a ameaca de hiperinflagio. A
idéia central desse entendimen-
to é encontrar um modo de bai-
xar a taxa de inflagdo sem redu-
zir o poder aquisitivo. Assim se
explica o plano de ‘“‘oteeniza-
¢ao’’ dos saldrios, que so seria
exeqiiivel sem a ascensio exor-
bitante dos prec¢os. Inicialmen-
te, pleiteou-se do governo a ini-
ciativa de reduzir os precos me-
diante a aplicagdo de um redu-
tor sobre os reajustes dos pregos
administrados e das tarifas pu-
blicas.

O termo redutor, por si. as-
susta o governo, pois parece o-
briga-lo a admitir a “‘oteeniza-
¢ao’’, que incrementa as pres-
sodes inflaciondrias, e a aplicar o
redutor sobre a remuneracio
dos ativos financeiros, ocasio-
nando deste modo a fuga destes
e acelerando o processo de hi-

w

perinflagdo. Dal a corre¢ido pro-
posta: ndo haveria ‘‘oteeniza-
¢fo' de saldrios e precgos, mas
apenas fixacdo prévia da taxa de
inflacdo. Desconsiderar-se-ia a
inflacdo passada e tomar-se-ia
por base uma inflag¢ido futura
prefixada (em termos realistas,
isto é, muito préxima, conquan-
to inferior, a inflagdo passada),
com a possibilidade de se corri-
gir a posteriori a eventual defa-
sagem entre a inflagdo real e a
prefixada. O governo poderia
aceitar as mesmas regras para
o0s pre¢os administrados e para
as tarifas.

A principal contribui¢do do
governo, no entanto, seria ou-
tra: baixaria um pacote fiscal

C para reduzir sensivelmente o
déficit publico por meio da ex-
tingdo de todos ou de aprecidvel

<t parcela dos subsidios e subven-

O ¢8es. O governo cuidaria tam-

™ bém de acelerar a privatizagao

Oda economia. As autoridades

"Imonetarias incumbiria ainda a

%) tarefa de conduzir a politica das

taxas de juros de modo a nio fa-
pLrvorecer a constituicdo de esto-
haues. . )

A luz deste quadro, € possi-

ovel indicar o papel de cada um,

1Qaté mesmo o de um ator que até

rgzagora nio apareceu, a saber, 0

,__Congresso. Os empresarios de-
vem oferecer garantias de que

&,respeitarao 0S compromissos
assumidos quanto aos reajustes
de prec¢os. Seria preciso encon-
trar o meio de reduzir tanto
quanto possivel a intervencio
do governo em forma de contro-
le de precos. Aos sindicatos ca-
beria a tarefa de disciplinar as
-reivindicacdes salariais a fim
de sustar, temporariamente, 0s
movimentos grevistas (que afe-
tam os custos) e as ambic¢des in-
justificadas. Teriam de admitir
também algo dificil, mas funda-
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mental: regimes diferentes para
a remuneracioc do capital e do
trabalho, 20 menos por breve
tempo. Com efeito, o Pais ndo
pode expor-se ao risco de uma
decisdo que obrigasse as autori-
dades a monetizar o que hoje é
poupanga, ainda que de curtis-
simo prazo. A mesma exigéncia
atingiria os empresarios, que
teriam de aceitar altas taxas de
juros.

O governo tem a dificil tare-
fa de reconquistar a credibilida-
de. O ministro da Fazenda, ndo
obstante seu carisma popular,
aparece como figura isolada no
seio do governo. E imprescindi-
vel que o presidente da Republi-
ca outorgue seu apoio ao pro-
grama econdmico e consiga es-
tabelecer alguma coesido no Mi-
nistério, que até agora parece
mostrar apenas que nio existe
governo...

O ator principal de toda essa
“‘engenharia’’ politica é, sem
duvida, o Congresso. O governo
nédo pode mais valer-se de decre-
tos-leis, e recorrer a medidas
provisorias seria muito perigo-
so, devido ao risco de, na au-
séncia de decisdo do Congresso,
anular todas as decisdes, com
efeitos retroativos. A tinica so-
lucdo é o governo enviar proje-
tos de leis para ser discutidos
em regime de urgéncia pelo
Congresso, reunido em carater
extraordinario por imposi¢ido
da gravidade da situac¢do. Se for
firmado o pacto social, o Con-
gresso sera certamente pressio-
nado nessa direcdo. Mas tem de
estar consciente de que nao po-
de fugir a responsabilidades das

uais depende o futuro do Pais.
ele o ator principal numa pecga
dificil, que de todos exige sacri-
ficios, mas que nada valerd sem
a responsabilidade dos eleitos
da Nagéo.
N



