Programa de ajuste da
economia prevé arrocho
monetdrio e juro alto
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BRASILIA — O govemo esgotou a capacidade de
financiar seus gastos emitindo papel-moeda ou titulos da divida
interna, e, se continuar essa trajetdria, arrisca-se a aumentar o ,
descrédito nos titulos oficiais e a perder de vez o controle da -
inflagio, alerta o documento Programa de Modernizagio ¢
A]ustamento em fase de conclusdo pelos ministros da drea ,
econdmica. Uma consequéncia do descrédito seria uma corrida .’
aos depdsitos do overnight, que este ano representam quase .
40% dos haveres financeiros (papel moeda, depésitos banc4-
rios e aplicagOes financeiras) em poder do publlco aumentan- . |
do a quantidade de dinheiro em circulagdo — que ndo chegaa
12% desses haveres. :

A intengdo do programa, segundo o documento, é
eliminar as necessidades de o governo emitir moeda ou- o :
Banco Central buscar financiamentos no setor privado, 0 que
garantiria recursos equivalentes a cerca de US} 2 bilhdes 77
milhdes para resgatar parte da divida interna.Os recursos :
viriam do pagamento, pelos estados e municipios, de 25% de -
suas dividas externas vencidas e a vencer no ano que vem.
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Pressoes — E por isso que se pretende agora eliminar
todas as pressoes do governo para buscar financiamento no |
setor privado, aumentando a divida interna ou emitindo papel
moeda. Assim, além de zerar.o déficit dos orgamentos da
Unido, da Previdéncia, das estatais e dos estados e municipios,
o governo pretende ¢ eliminar as pressoes sobre o Banco Central
que obrigam a emissdo de moeda, o superdvit na balanga
comercial superior a0 pagamento das dividas externas € o
déficit nas operagdes de crédito oficiais. :

Esse esforgo de eliminagao- dos déficits poderd garantir o
que os economistas chamam de politica monetaria apertada,
com aumento dos juros e redugéo de moeda em circulagdo, 0
que, segundo- o programa de ajust¢ em preparagdo pelo
governo forgard o setor privado a reduzir parte de seu estoque -
em tltulos publicos — que serdo comprados pelo Banco
Central.

Técnicos temem
a hiperinflacao

O pais caminha rapidamente para a hiperinflagio e ela
pode ser precipitada pelas dificuldades que o governo vem
encontrando para rolar sua divida interna, alerta o documento
do Programa de Modernizagao e A]ustamento ainda em
versao preliminar, que a equipe econdmica pretende divulgar
na préxima semana, com as medidas de ajuste fiscal do
governo. ‘Nao existe espago de manobra para-que a desinte-
gragao econdmica e social ‘que nos ameaga seja evitada de
forma indolor’, alarma o documento.

A ameaca de hiperinflagdo e o risco de que os saques do
overnight possam quintuplicar a quantidade de dinheiro em
circulagio na economia, apressando a disparada dos pregos,
$a0 os argumentos com que os ministros da Fazenda e do
Planejamento pretendem convencer -politicos, empresarios e
trabalhadores da emergéncia do pacote de ajuste do governo.
Com o ajuste, diz o documento, o governo pretende nio
apenas zerar seu déficit anual, mas também trazer a zero o
~déficit mensalOu .seja, tedom,ammdéﬁauna conta do
"Orgamento de Crédito do governo , por exemplo, terd-de ser :

;compensado com. um superavit no orcamento-da Uniaé;-na -
Previdéncia, estatais ou estados e municipios.

‘Juro alto — Para mostrar a mudanga na polmca
econdmica, no inicio do Programa de Modemlzagao&: Ajusta:.
mento, a taxa do- ovemxght e, por consequéncia as taxas de’
juros - serd mantida em niveis elevados’, diz.o documento que
esté sofrendo revisio em seu texto para ser apresentado 2 mesa
de negociagio do pacto social, o acordo com €mpresarios ¢
trabalhadores para baixar a mﬂagao Na medida em que .a
inflagao baixar, a politica de juros altos serd progressivamente
abrandada, prevé o programa. Esse abrandamento compensa-
ria, a médio prazo, inclusive, o corte do crédito agricola oficial
aos grandes e médios proprietérios agricolas.

O governo quer reduzir a zero também as pressoes
inflaciondrias provocadas pelo aumento da divida pablica, pela
necessidade de converter em cruzados os superavits no comér-
cio ‘externo, pela conversdo da divida externa em cruzados
para investimentos no pais ¢ pelos reempréstimos feitos pelos
credores externos (relending) as empresas privadas e estatais.
Feito isso, quer que os empresarios e trabalhadores negociem
o fim da corregdo automética de pregos e salérios.

Congresso — Devido 2 necessidade de aprovagio
pelo Congresso do Oramento da Unido, medidas para aumen-
‘tar a receita do governo, como o fim de ‘incentivos fiscais ¢
privatizagao das estatais, deixam temerosos os responséveis
pelo programa de ajuste do governo que — ao contrério dos
feitos anteriormente pelo governo nao mais podem ser baixa- :
dos por decreto-lei — agora estdo apostando todos seus
esforgos na aprovagao. dessas. medidas dentro do pacto social.

- — O Congresso tem autonomia, mas nio pode ser o tinico
contra o ajuste, se empresérios € trabalhadores o aprovarem —
raciocina um graduado assessor do Ministério da Fazenda. Os
ministros da Fazenda, Mailson da Nébrega, e do Planejamen- -
to, Jodo Batista de Abreu; esperam concluir esta-semana a
versio final do Programa de ‘Modernizagio. € “Ajustamento -
que, em sua Versao: prehmmar inclui as-medidas de liberaliza-'
ca0 de -importagdes ‘e: criagio do- délar-tunsmo aprecxados
ontem no nselho Monet{mo Nacnonal (S L)



