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Os economistas

‘| podem ter duvidas quanto
| aa que o novo presidente

|da Republica gostaria de
|fazer para consertar o

| Pais. Mas tém algumas
|certezas em relagdo ao
1que ele terd de fazer.

| Fernando Collor de

Mello chegard ao Paldcio
do Planalto, em margo,
com uma inflagdo nas

.|\vizinhangas de 70% ao

més — que é desastrosa
para o Pais, seja ela
definida como
superinflagdo,
hiperinflagdo ou qualquer
outro neologismo do
economés. Exatamente
por isso, o risco de que 0
atual desaquecimento do
mercado se transforme
em recessdo é muito
grande.

Ndo é impossivel
prever, portanto, quais as
medidas que Collor de
Mello ird adotar, logo a
Sua entrada no governo.
Congelamento de pregos

1€ quase um consenso

A eleigido de Fernando Collor

‘|devera assegurar maior confiabili-

dade aos indexadores de pregos €
aos titulos da divida publica. O
mercado financeiro fica mais cal-

¢do. E verdade que a aceleragio da
inflagdo deve persistir: em margo,
a taxa mensal pode estar entre
70% e 90%. Mas trata-se ainda de
uma superinflagdo e ndo de hipe-
rinflagdo, que se caracteriza por
total desorganiza¢do dos merca-
dos.

A minha impressdo € de que
sera muito dificil escapar de um
nmovo congclamento de pregos.

1Além disso tera de ser feito algum

acerto cambial. Ndo acredito que
o atual governo adote qualquer

Nio sei o que o Fernando Col-
lor vai fazer na economia ¢ muito
menos como ele ird enfrentar as li-
mitagbes politicas do seu governo.
Mas sei que a prioridade € o com-
bate a inflagdo. E para isso todos
as armas devem ser usadas, menos
o congelamento de pregos que, co-
mo vimos em outras ocasides, ndo
deu certo.

Basicamente, o novo governo
precisara adotar todas as medidas
que ja estavam nos planos anterio-
res, mas até agora ndo foram apli-
cadas. N3o ha mais discussdo em
torno dessas medidas, mas em re-
lagdo 4 forma como serdo aplica-
das. Estou me referindo a reforma
fiscal, corte de despesas pblicas,
politica de rigor monetario, politi-
ca de pregos compativel com poli-
tica de salarios, privatizagéo de

companhias estatais e outras coi-

mo e diminui o risco de hiperinfla- -
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[Economistas apontam caminho a

entre os economistas —
apenas Dionisio
Carneiro, da PUC
carioca, condena
formalmente essa
alternativa.
Maxidesvalorizagdo
cambial, na faixa dos
30%, também esta na
cabega de grande parte
dos economistas. Todo
mundo reconhece que a
reivindica¢do de madxi é
justificada, pois o
governo vem sacrificando
a corre¢do cambial para
segurar a inflagdo. A
grande incerteza, no
entanto, se refere ds
reformas mais profundas
prometidas pelo novo

presidente durante todaa

campanha — ou seja,
ajuste fiscal e abertura da
economia. Os
compromissos politicos
de Collor de Mello e as
pressées, num ano de
elei¢coes para o
Congresso, devem, sendo
derrubar, pelo menos
adiar essas mudangas.

Crescimento zero ou queda

medida mais forte, como a maxi-
desvalorizagdo cambial. O que a
equipe econdmica do governo Sar-
ney pode fazer, se a posse de Fer-
nando Collor néo for antecipada, é
um ajuste de tarifas publicas, como
preparagdo de terreno para a pro-
xima administragdo.

Dificilmente, porém, em ano
de eleigdes para o Congresso, o
novo presidente tera condigdes de
promover reformas mais profun-
das na economia, principalmente
na area fiscal. A perspectiva para
1990 é crescimento zero até queda
de 2% no PIB. A recessdo vira pela
aceleragiio da inflagdo ou pela po-
litica de ajuste do governo,

O Geraldo Gardenalli, da Fundacio ‘Ge‘-'

tulio Vargas (Sdo Paulo)

Tudo, menos o congelamento

sas que ja vém sendo defehdida’s ha
algum tempo.

Sem combate a inflagdo ndo

havera governo. O exemplo da Ar-
gentina ainda esta muito presente.
Depois de debelada a inflagio, fica
bem mais facil elaborar um plano
para retomada do desenvolvimen-
to. E que, com a inflagéo sob con-
trole, a economia voltard gradual-
mente a se organizar.

A questio da recessdo ¢ uma
resposta ao programa de combate
a inflagdo. De inicio, a tendéncia é
que a sociedade ¢ os agentes eco-
ndmicos ndo acreditem nesse pro-
grama. Por isso, o governo tera de
provocar uma recessdo, para que o
processo inflacionario nio seja re-
tomado.

O Dionisio Carneiro, da PUC (Rio de
Janeir‘o)
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Bresser: “A sociedade jd vive num verdadeiro ‘salve-se quem puder’”

Sobre um barril de polvora

A governabilidade do Pais, na
proxima administragdo, depende

"“muito do que a atual fizer neste fi-

nal de mandato. O governo Sarney
deveria impor um novo choque
economico. Quanto mais alta € a
inflagio, mais dificil fica a estabili-
zagdo depois do choque. Eu previa

. que o ponto de equilibrio da infla-

¢do seria em torno de 50% ao més,
mas agora ja estou pensando em
algo como 60% a 70%. Se o atual
governo ndo tomar nenhuma pro-
vidéncia, pode-se avaliar a hipote-
se de antecipar a posse de F enando
Collor.

- O novo presidente vai sentar
num barril de polvora. A heranga
do atual governo ainda ndo pode
ser completamente avaliada. Ha

uma perspectiva séria de crise
cambial, devido a decisfo suicida
do atual governo de segurar as
desvalorizagbes do cruzado para
conter a inflagdo. A nova equipe
tera de partir para uma renegocia-
¢do da divida externa. Além disso,
os juros elevados fomentam cada
vez mais a especulac¢do. E o rapido
crescimento da divida ameaca
transforma-la numa bomba de
efeito retardado.

" E o pior: o programa anuncia-
do por Collor — choque fiscal, re-
tirada de subsidios e privatizagdo
— ndo tem nada que ver com 0s

problemas mais urgentes. O cena- -

rio para 1990 € de agravamento da

desorganizagdo da economia.

1 Dércio Munhoz, da Universidade de
Brasilia
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Eloi de Toledo: "Em 1990, haverd um novo adiamento da crise’”’

Sera dificil acordo coma CUT

Fernando Collor tera muita
dificuldade em aglutinar forgas
politicas para apoiar o seu progra-
ma de governo, principalmente
dentro da lideranga dos trabalha-
dores. Mesmo tendo o apoio da
CGT, ¢ a CUT que congrega a
maioria dos trabalhadores do Pais.
Mas, por outro lado, o empresa-
riado brasileiro que o apoia nio
tera dificuldade em firmar um
acordo para tornar viavel o seu
programa de governo.

A falta de engajamento da

classe trabalhadora nas medidas
econdmicas do proximo governo é
a principal dificuldade que o novo

_presidente encontrara para execu-

tar o seu projeto de desenvolvi-
mento. De imediato para 1990, o

proximo governo tem de dar prio-
ridade ao combate a inflagdo. Nao
pode ser através de choque, por-
que colocaria em risco a credibil-
diade de Collor. Também ndo po-
de ser através de congelamento,
medida ja bastante desgastada. E
preciso organizar um combate gra-
dual a inflagdo, com metas estabe-
lecidas. Nesse ponto, Collor en-
frenta mais uma vez a resisténcia
dos trabalhadores.

Junto ao combate a inflagdo, o
novo governo tem de recompor o
mais rapidamente possivel as con-
tas publicas, aumentando as recei-
tas, com a reforma fiscal e o enxu-
gamento da maquina administrati-
va.

U1 Jodo Saboya, da UFRJ

ollor

Hiperinflagao no 29 semestre

Até a chegada do novo gover-
no, a inflagdo ja devera estar em
60% a 70% ao més. E o que se po-
de chamar de “hiperinflagdo inde-
xada”. A situacdo nio explode,
parece sob controle, mas os sala-
rios reais perdem, a especulagdo
freqiientemente ganha ¢ o mercado
financeiro se desorganiza. Ja vive-
mos num verdadeiro ‘‘salve-se
quem puder”. Fernando Collor as-
sumira a Presidéncia em condicoes
muito dificeis. O cruzado hoje so-
brevalorizado forga a redugdo das
exportagdes, o aumento das im-
portagdes ¢ a queda de reservas. O
Brasil esta, portanto, a beira de
uma crise cambial, que € a segunda
fonte de explosdo inflacionaria. A
primeira ¢ a fuga de dinheiro do
overnight para bens reais.

Collor provavelmente vai fazer
uma maxidesvalorizagdo cambial e
um novo congelamento de pregos e
vai anunciar, num gesto dramati-
co, a privatiza¢do de estatais. Mas|
provavelmente ndo vai fazer o
ajuste fiscal prometido. Os setores
que o apdiam sdo justamente os
mais beneficiados por incentivos
fiscais e por baixos impostos. Avin-
flagdo, entdo, vai cair por um ou
dois meses e depois volta a subir,
com forga total. E inevitavel uma
hiperinflagdo no segundo semes-
tre. A recessdo vira como conse-
qiiéncia da hiperinflagdo e ndo co-
mo efeito colateral de um ajuste
global da economia, como seria
ideal.

O Luiz Carlos Bresser Pereira, eqc-mi-

nistro da Fazenda. e
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Dércio Munhoz: ‘“Sarney deveria impor um novo choque econémico”

Medidas anunciadas nio virc'iij

O novo presidente da Republi-

ca certamente ird fazer um novo

congelamento de pregos, uma des-
valorizagio cambial e algum tipo
de desindexagdo. Nio havera ou-

- tro jeito, pois, até margo, a infla-
 ¢do jd devera estar em 60% a

65% ao més. E até o presidente to-
mar pé da situagdo e baixar um
pacote, ja devera atingir os 75%.
Fernando Collor, porém, cer-
tamente ndo fara as mudangas

‘mais profundas que esta anuncian-

do, como a reforma fiscal e a aber-
tura da economia. A crise ndo sera
tdo grave a ponto de convencer a
sociedade da necessidade dessas
mudangas: o atual desaquecimento
das atividades econdmicas a curto
prazo nio devera se transformar

em recessdo. Além disso, a €spe-
ranga num novo governo e o efeito
do congelamento de pregos provo-
cardo uma queda imediata da in-
flagio — o que desestimulara,
mais uma vez, um programa-de
ajuste. Por tltimo, as elei¢des para
o Congresso, no final do ano, fam-
bém dificultam qualquer agédo
mais dura do governo.

O ano de 1990, portanto, deve-
ra ser marcado por um novo adia-
mento da crise economxca A infla-
¢do vai cair num primeiro momen-
to, por conta do choque, ¢ voltara
a0 pico num prazo de cinco a seis
meses. Depois das eleiges, ai sim,
havera uma crise sétia.

01 Joaquim Eloi Cirne.de Toledo, da‘f‘ii‘\ISP




