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A falta de defini¢oes da politi-

ca‘econdmica oficial foi a principal -

razao para'que 1988 tivesse sido
um ano ruim'segundc o-economis-
ta e redator-chefe da revista Con-
juntura Econémica, Paulo Rabello
de Castro. Em sua avaliacdo, ‘“‘a
economia ficou travada pela falta
de rumos” do governo federal. O
ano passado, disse ele em entrevis-
ta a reporter Marisa Castellani, foi
uma oportunidade perdida pelo

Brasil de capitalizar-se, aprovei- .
tando o “‘excelente estado da eco-

nomia mundial’.

Para que 1989 também nao se
perca, diz Paulo Rabello de Castro,
é preciso um programa que resgate
0 Obvio: a morahzagao da moeda, a
abertura econdomica do Pais para o
mundo e a transparéncia de toda a
economia que se encontra escon-
dida dos registras 0f1c1a1s Dai por-
que aponta, o fundamental nao
sera a procura de um homem para
a Presidéncia, mas um programa.

- Durante todo o ano de 88, afir-
ma, 0s juros externos foram baixos
e o preco do barril do petréleo
-também., Ao :contrario, todos os
. precos das, commodities . exporta-
das pelo Pais — principalmente
suco de laranja, soja, manufatura-
dos e minerais — estiveram em al-

ta, o que motivou o saldo recorde.

da balanga comercial brasileira, de
US$ 19 bilhdes. “Infelizmerite, po-
rém” — ressalta o economista —,
“0 Brasil ainda se recusa a ter uma
politica econdmica de abertura de-
cidida para o Exterior e este efeito
nao pode ser capitalizado”.

" Na avaliacao do economista da
Fundacao Getiilio Vargas, “o Bra-
sil é muito.melhor do que este pais
que anda nas bocas dos politicos e
a tao falada crise provém, justa-
mente, da: 1gnoran01a dos Chngen-
tes que o governam’”’. Ele sustenta
este ponto de vista exemphﬁcando
com aspectos que considera positi-
vos. A economia informal, destaca
Paulo Rabello de Castro, conti-
, uou crescendo em 1988 e hoje
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Rabello de Castro: moralizar a moeda.
deve representar pelo menos.cerca
de 20% do Produto-Interno Bruto
oficial, o que significa algo em tor-
no de US$ 100 bilhoes. “Isso expli-
ca porque o Brasil ndo cai no abis-
mo”, enfatiza.

‘Outro fator positivo que ele

~ alinha: a economia. privada nacio-

nal continua a se capitalizar e, ho-.

je, “atinge niveis absolutamente

incompardveis em termos interna-
cionais”. Rabello de Castro lembra

" que até as familias estdo pouco en-

dividadas e diz que esse dado de-
monstra a capacidade de o Pais

" crescer rapidamente, “desde que
se retome, a confianca na politica

economica”. A economia privada,
frisa, s6 nao foi melhor porque fi-
cou, mais uma vez, a espera de de-

" 'finicoes mais amplas.

A inflacao recorde de
993,62%, para o economista, foi
um sintoma da desorganizacéo pu-
blica. Ele lamenta que o Cruzado
ndo tenha ‘um guardido” — um
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falam da oportunidade perdida em
88 e discutem solucoes para 89

Dercio Munhoz: congelamento de 30 dias.

Rumos para o Pais, pedem os economistas.

Banco Central soberano — e que o
ministro da Fazenda se limite a ser
“um ministro do caixa do Tesou-
ro’’ —, enquanto o do Planeja-
mento “estabelece orcamentos ja-
mais cumpridos’”’. Quanto ao Pro-
duto Interno Bruto de 88, ele diz
que 0s numeros reais devem ser

maiores do que os Cz$ 101 trilhoes !

divulgados pelo IBGE, pois nao
captam o desenvolvimento da eco-
nomia subterrdnea, que nao apa-
rece nos registros oficiais.

Para o economista, 1988 dei-
xou duas grandes licoes: a primei-
ra € de que “‘a realidade do merca-
do é mais importante do que a ig-
norancia oficial’’ — um exemplo
disso seria 0 montante de conver-
soes informais da divida externa,
trés vezes maior do que as prome-
tidas pelo-governo. A segunda licao
é a de que, enquanto o Cruzado
ndo tiver um guardiao, “o Brasil

continuard sob o signo da corrup-,

cao moral e da corrupcao das ins-
tituicoes econdmicas’’.

€ nenhuma medida for ado-
s ' tada, até fevereiro, para con-

ter a inflagdo, o Brasil in-

gressard, numa zona de tur-
buléncia politica e econdmica, por
volta de abril ou maio, que deverd
culminar com a ingovernabilidade
do Pais até o final do primeiro se-
mestre. A previsdo € do economista
Dércio Garcia Munhoz, professor
da Universidade de Brasilia
(UnB).

Em entrevista ao reporter Jo-
cimar Nastari, o economista cal-
culou que a inflagado mensal pode-
rd até ultrapassar a casa dos 40%
em abril. Neste ponto, a economia
se desorganizaria, com a queda
acentuada do poder aquisitivo, di-
minuicdo da producio e falta de
investimentos. O governo perderia,
segundo Munhoz, o pouco de cre-
dibilidade que ainda lhe resta.

Dércio Garcia Munhoz fez
uma avaliacdo de quatro possibili-
dades de planos antiinflaciondrios,
a partir das propostas apresenta-
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das ao governo ou em estudo fora e
dentro da area econdmica oficial.
Na primeira delas, seria adotado o

\ redutor de precos e saldrios, com a

manutencio de elevadas taxas de
juros, conforme formulou o ex-mi-
nistro Mario Henrique Simonsen.
Ele estima que tal proposta pode-
ria conter a inflagcdo por dois ou
trés meses, mas nao teria forca pa-
ra tornar este processo permanen-
te. A principal razao seria a manu-
tencao de elevadas taxas de juros,
que inviabilizariam a aplicacdo de
redutores sobre os precos.

A se manterem altas as taxas
de juros, as empresas continua-
riam corn a maior pressao sobre os
seus custos de producao ‘advindos
das operacoes financeiras. Como
os indices de reajustes seriam me-
nores a cada més, as empresas fi-
cariam sem margem de comercia-

lizacao, passando a desobedecer os

indices pactuados.

Na segunda hipétese, em que

‘ pos o professor Octavio Gouvea,de

0

o redutor seria adotado mas as:fan:n
xas de juros ndo seriam muito ele:
vadas, ele acredita que os indices,p
de inflagdo poderiam ceder grass
dualmente. Os custos, das empneg )
sas cairiam, ao ‘ponto de elas;tenn
rem fOlego para suportar'a apllca-

cao mensal de indices de reajustes;h
cada vez menores, Ele ndo acredita. |,

"que juros mais baixos possam fas.

vorecer a formagdo de estoques e85l
peculativos por parte das empresas: |
ou estimular um grande aumento.s
do consumo, que também, poderia
pressionar no sentido.da-alta inflas;.
¢ao. L ¥t
Esta hip6tese é a que mais se

_aproxima de um plano antiinfla: s

ciondrio que Munhoz aplicaria, ca-*-
so fosse ministro-déd Fazenda, Nai:
sua hlpotese o plano: partlrlade’ i
uma negociacio no ambito do paci
to social, estabelecendo-se comio'
meta atingir indices mensais'de:#
inflagdo de 3% (40% ao ano), a0t
final de 12 meses. Os saldrios seit.
riam recompostos em termos: .
reais, trazendo-os para os niveig.de:!
marco de 86, primeiro mésdo Pla
no Cruzado, quando os saldrios ti-
veram o maior poder de compra!
dos dltimos quatro anos. Os jurosj
por sua vez, permaneceriam reais;’
mas em niveis pouco acima da'in-
flacdo. Haveria um congelamentos:
de 30 dias e depois disso.os pregos:
seriam administrados. Por fim, to !
dos os contratos da economia:(alu-::
guéis, reajustes salariais): seriam :
renovados a cada 12 meses.

A quarta hipétese, de desiride-
Xacao instantinea, conforme pro—‘ ;

Bulhées, foi considerada sem. con-
dicoes de aplicabilidade por M
nhoz. Ele observa que 0 goverhof
ndo conseguiria colocar titulos, 6
mercddo, ou até mesmo rolar sua’
divida 1nterna Nesta hipotese; ‘ele”
sugere que se poderia desindexar’
gradualmente a divida pubhca

‘com 4 oferta de taxas de remune—

racdo para os titulos em niveis
ge1ramente negativos a cad cada lei




