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Inpes preve recessao
e desemprego no Pais

BRASILIA — A reducdo das mar-
gens de lucro do setor financeiro, re-
sultante da queda brusca da inflagdo
provocada pelo Plano Cruzado Novo,
devera produzir desemprego em se-
tores localizados; e a necessidade de
adocao de politicas restritivas da de-
manda conduzird a uma provavel re-
cessdo da atividade econémica, con-
forme avaliagdo do Inpes (Instituto
de Pesquisas Economico-Sociais), or-
gdo do Ministério do Planejamento,
sobre as consegiiéncias do programa
de estabilizagao.

O texto intitulado “Plano Verio:
Perspectivas” ressalva que “a ado-
¢do de uma formulacio inicial con-
sistente ndo é garantia de sucesso, ja
que subsistem dificuldades de execu-
¢do nao despreziveis.

Entre as dificuldades detectadas
pelo Inpes, estio: a pressdo dos au-
mentos de precos e tarifas publicas e
a desvalorizagdo cambial sobre os
custos de produgdo; o impacto da
interrupgdo abrupta do processo in-
flacionario sobre o lucro do setor fi-
nanceiro e suas conseqiiéncias sobre
o nivel de emprego; a expansdo do
consumo interno, resultante da que-
da da carga tributdria, ilusdo mone-
taria, auséncia de credibilidade do
plano e mudan¢a nos pregos relati-
vos; probabilidade de recessio, em
funcao da necessidade de contencéo
da demanda.

As pressoes de custo surgidas com
a elevacdo generalizada de pregos e
tarifas, “embora contribuam para o
equilibrio das finangas publicas ejou

para o balizamento de expectativas,
introduzem dificuldades para o su-
cesso do congelamento”, segundo a
andlise do Inpes. Portanto, a *‘imple-
mentacdo do congelamento requer
uma combinacao de flexibilidade e
firmeza”.

De acordo com a andlise, o periodo
de desaquecimento das atividades
econémicas vai depender do sucesso
dos mecanismos de coordenacao,
bem como da intensidade das politi-
cas de controle da demanda agrega-
da. O Governo, na avaliagdo feita,
deve optar por uma politica fiscal
austera que garanta a redugdo do dé-
ficit publico, que neutralize a pres-
sao exercida pelo saldo comercial
elevado.

Apesar de apoiar a prética de ju-
ros reais positivos, para evitar for-
magdo de estoques especulativos, a
fuga de capitais e a erosdo das reser-
vas cambiais, o nivel das taxas deve
ser declinante, porque as elevagdes
sdo interpretadas como sinal de rea-
parecimento de pressoes inflaciona-
rias, segundo o Inpes.

Para tracar o comportamento da
economia em 1989, o Instituto proje-
tou um cenario hipotético, baseado
no sucesso do Plano Cruzado Novo,
que traria a taxa de inflacio mensal
a casa de um digito; uma queda de
15% reais nos dispéndios totais do
Governo; expansdo de 40% reais na
base monetaria (bem inferiores aos
120% do Plano Cruzado); aumento de
4% na taxa de juros incidente sobre

a divida interna, em relago a 1988; e
congelamento cambial por dois me-
ses, com leve valorizagao do cruza-

do.

O resultado da conjugacdo destes

fatores seria um crescimento do PIB
de 1%; apesar da queda do produto
industrial, compensada pelo incre-
mento do produto agricola entre 2%
e 3%. O saldo comercial cairia para
US$ 15,5 bilhoes e o déficit em tran-
sacoes correntes ficaria superior a
US$ 1 bilhdo. Haveria, portanto, ne-
cessidade de novos empréstimos ex-
ternos, para evitar a reducdo das re-
servas. O déficit publico poderia
reduzir-se em dois pontos percen-
tuais em 1989, com relacdo a 1988,
como conseqiiéncia do aumento da
carga tributaria liquida.
@ DESAFIOS — Em fevereiro ¢ marco, o
Governo val enfrentar dois sérios deaafics. O
primeiro deles seré o de reduzir as taxas de
Juros, que estio aumentando a necessidade
de financiamento do setor publico. O segundo
@ voltar ao sistema de minidesvalorizacoes
da moeda para evitar que o cimbio fique
sobrevalorizado em relagdo a inflagdo, afe-
tando a balan¢a comerclal. A avallagdo é do
economista Serglo Besserman Vianna, Pro-
fessor da PUC-RJ o Gerente do Departa-
mento de Planejamento do BNDES. Ele lem-
bra que, nos primeiros dias do ano, o cdmbio
Ja havia sido desvalorlzado em 12% para
acompanhar a inflagéo. Com o lancamento do
Plano Cruzado Novo, foi feita uma mididesva-
lorizagio de 17%. Com Isso, o cimblo & so-
freu um ajuste de 31% em relacio ao do-
lar este ano. Como esta taxa, no entanto, estd
abaixo da expectativa para a inflagéo de ja-
neiro, é provavel que o Governo volte a pro-
mover desvalorizacoes entre 8% e 10%.
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