i b

P
3 .,

Sexra-feura 19 de maio de 1989

O GLOBO

Governo

ECONOMIA D 25

economlco

" através

R

SILVIA FARIA

BRASILIA — A 4rea econdmica do

Governo prepara um elenco de me- -

didas fiscais e monetdrias =om o
objetivo de conter a expansdo do
consumo; reduzir a liquidez do mer-
cado ﬁnancelro capitalizar as em-
presas estatais; e reduzir o déficit da
Previdéncia Social, sem causar im-
pacto. sobre a inflacdo. As medidas
darao novo folego ao Plano Cruzado
Novo, permitindo a continuidade dos
investimentos das estatais, sem sus-
tentar o aumento de receita através
das tarifas e precos publicos.
Quando a missdo do FMI chegar
ao Brasil, dentro de duas ou trés se-
manas, as autoridades economicas
terdao uma proposta fechada para
apresentar, baseada num déficit pu-
blico operacional de 5% do PIB, nes-
te ano. Apesar do resultado elevado,
0s assessores acham que terdo uma
forte barganha: o déficit piblico no-
minal (em cruzados) serda considera-
velmente reduzido, em funcao da
queda da inflagdo.
0 elenco de medidas parte do prin-
cipio de gue a expansdo do consumo,
as compras a prazo, ja se
constitui uma ameaga ao programa
de combate a inflacdo e a liquidez do

; mercado também funciona como um
fator de pressdo sobre o processo in- .

flacionario. Diante desse quadro,

surgiram alternativas de solucgdo, co-

mo mostra o quadro ao lado.
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AS MEDIDAS MONETARIAS E FISCAIS QUE PODEM SER ADOTADAS'

Prazo para, ﬁnanciamen'oo de bens de consumo seré reduzido

CREDITO — O Governo pretende
adotar medidas de restricao das ven-
das a prazo, reduzindo os prazos dos
financiamentos de bens de consumo
e elevando o percentual ‘exigido co-
mo pagamento a vista, pelos: cartoes
de crédito (que atualmente 'é de 50%).
Verifica-se que o consumo esta aumen-
tando acima do desejavel nos setores
de bens duraveis, pois as pessoas
agem como se estivessem fazendo'pou-
panca, ao aplicarem seu dinheiro no
consumo;

ESTATAIS — O Governo devera de-

- terminar que as entidades de previ-

déncia privada, que atualmente sdo
obrigadas a aplicar 25% de seus re-
cursos em Obrigacdes do Fundo Na-

cional de Desenvolwmento, apliquem.

esse montante em obrigacdes da Sider-
bras, Eletrobras e Telebras. Dessa for-
ma, essas estatais se capitalizam e
captam recursos para financiar seus in-
vestimentos, a custo de captacdo das
cadgrnetas de poupanca. Essa alterna-
tiva de financiamento dos investimentos
dispensa o aumento real das tarifas e
precos publicos;. .

.sado pela rolagem de 92%

COMPULSORIO — O compulsorio dos
bancos, atualmente fixado em 80% dos
depositos a vista, podera ser elevado,
de maneira a reduzir a liquidez do mer-
cado. A medida fem pouco impacto mo-
netario, ja que o volume de depositos a
vista é irrisorio, desde a criacdo das
contas remuneradas, consideradas de-
posito a prazo. No entanto, o que o Go-
verno esta autorizado a fazer, por lei, &
elevar o compulsorio até 100%;

RELENDING — A Siderbras sera autori-
zada pelo Ministério do Planejamento,
prioritariamente, a realizar uma opera-

¢do de relending (reempréstimo exter-
no) no valor de US$ 1 bilhdo. Essa ope-
racdo é importante, porque vai reduzir
o impacto fiscal e o déficit publico cau-
da divida
externa dos Estados e Municipios, que
é financiado com colocacdo de titulos
publicos, a um custo estimado em US$
5 bilhdes, este ano; .

TRIBUTA(;AO — No elenco de medidas

fiscais, esta incluida a mudanca do sis-

tema de tributacdo do mercado finan-

ceiro, hoje baseada no rendimento no-

minal das operagdes. A Receita Federal

considera mais viavel manter a base de
calculo, reduzindo as aliquotas, que fo-
ram elevadas dentro da perspectiva de
inflacdo baixa;

TITULOS — A permisséo legal para
financiar outras depesas, além da di-

- vida publica, com titulos publicos fede-

rais, ainda nao esta incluida no elenco
de medidas em estudo. No entanto, &
uma possibilidade a ser considerada,
diante da falta de alternativas para co-
brir o rombo da Previdéncia. A criacao
de um mercado cativo para os Bonus
do Tesouro Nacional (BTN) foi abando-
nada, devido a rejeicao do mercado a
papéis de prazos mais longos;

PREVIDENCIA — O deéficit da Previdén-
cia exigira a elevacao do percentual de -
contribuicdo das empresas e dos traba-
ihadores. Isso, poréem, nao sera sufi-
ciente e, inevitavelmente, a Previdéncia
ficara devedora do Banco do Brasil, en-
carregado de pagar os beneficios previ-
denciarios. O Governo aguarda ainda a
decisdo do Congresso sobre o novo sis-
tema de reajuste do salario-minimo, pa-
ra fechar seus dados e iniciar as nego
ciagées para um acordo com oy
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