Um jogo de rato e gato

ROLF KUNTZ

A politica eco-
némica virou
um jogo de ra-
to e gato. O ra-
to é o governo,
ou, mais preci-
samente, a ou-
trora chamada
autoridade
economica.
Ministros e seus assessores ten-
tam representar seus papéis, mas
a partida é comandada, de fato,
pelo outro lado. O time do gato
joga com uma certeza: a inflagdo
vai subir e os ministros da Fazen-
da e do Planejamento nada pode-
rdo fazer contra isso. Tentardo
apenas contemporizar, como até
agora, e dentro de alguns meses
talvez recorram, mais uma vez, a
um pacote de emergéncia — sem
grande efeito, naturalmente. Até
la, irdo recuando e ajustando suas
decisdes a uma realidade incon-
trolavel. Quem duvidar pode con-
ferir. Bastam alguns exemplos:

0 O mercado financeiro exi-
giu a volta da corre¢do monetdria.
O governo tentou resistir mas em
pouco tempo inventou o Bonus do
Tesouro Nacional (BTN ), reen-
carnacdo da recém-falecida OTN.
Como ninguém quer comprar
BTN, esse titulo so pode servir co-
mo indexador. De inicio, logo de-

~ pois do lancamento do Plano Ve-

rdo, a corregdo monetaria, exce-
tuado o caso da caderneta de pou-
panga, foi proibida para os con-
tratos financeiros de prazo infe-
rior a 90 dias. O limite ja caiu pa-
ra 60 e o o mercado pressiona,
agora, pela criagdo de uma BTN
fiscal, isto é, de um titulo oficial
com valor atualizado diariamen-
te. .

@ O indice didrio de corre-
¢do de certo modo ja existe. E a
taxa de juros fixada pelo Banco
Cenral. Como o custo do dinheiro
deve ser positivo, isto é, ultrapas-
sar a taxa de inflagdo, a taxa dia-
ria sinaliza aproximadamente a
alta de pregos projetada pelo go-
verno.

o Para evitar a fuga de recur-
sos do mercado financeiro — e,
portanto, dos papéis do Tesouro
— para mercados especulativos, 0
governo foi obrigado a mudar a
tributagdo. Melhor para os apli-
cadores.

o Medidas como essa tém
efeito limitadissimo. Como 0s es-
peculadores acreditam, correta-
mente, no avango da inflagdo, é
deles mesmos a decisdo final so-
bre como e onde aplicar seu di-
nheiro. De vez
em quando,
para baixar a
temperatura, 0
governo vende
ouro. Os com-
pradores ado-
ram. Providen-
cias desse tipo
56 tém sentido quando as causas
da especulagdo estdo sendo ataca-
das.

® O comando sobre o prego
oficial do délar também é limita-
do. De inicio, 0 governo quis ado-
tar uma politica de reajustes com
data incerta, espagados e sem vin-
culo obrigatério com um indica-
dor. Perdeu a parada. As exporta-
coes desabaram em abril e as im-
portagdes deram um salto. A gre-
ve dos portuarios, naturalmente,
ndo serve de explicagdo. A grande
causa foi mesmo a expectativa de
uma valoriza¢do maior do dolar.
Nesse caso, valia a pena retardar
as vendas e antecipar as compras.

O governo
ndo tem
armas para
resistir as
pressoes

Maio comegou com uma desvalo-
rizacdo extra do cruzado novo.
Além disso, o Pais tem agora uma
politica cambial: os reajustes de-
vem acompanhar a variagdo do
Indice Geral de Pregos (IGP) da
Fundagdo Getilio Vargas.

® Com o Plano Verdo o go-
verno tentou, mais uma vez, con-
trolar o preco da carne, e, indire-
tamente, do boi. Mais uma vez
ndo deu certo. Mesmo com a proi-
bi¢ao das exportagdes de traseiros
e com os juros altos até margo, 0s
pecuaristas retiveram o boi e os
agougues cobraram agio. Ndo
houve um desabastecimento dra-
matico, mas o governo de novo
perdeu a briga. A arroba do boi
anda sendo negociada entre NCz8
38 ¢ NCz8 40 no interior. Pelo
prego oficial, deveria custar NCz§8
18.

@ Os torradores de café di-

minuiram suas compras de maté-
ria-prima e suas vendas aos super-
mercados. O governo autorizou
aumento de 25%. A falta conti-
nuou. Ja se admite, em Brasilia, a
possibilidade de vender café do
IBC aos torradores.
, ® O governo anuncia a dis-
posi¢do de sé controlar pregos de
farinha de trigo, pdo e leite. Ndo
se trata de uma politica de libera-
lizacdo econémica, mas de uma
confissdo de impoténcia. O con-
trole de precos, dentro de certos
limites, pode complementar util-
mente uma politica antiinflaciona-
ria, especialmente quando néo ha
condi¢do para uma liberagdo am-
pla das importagées. Mas ndo ha
uma politica antiinflacionaria.
Este dado é oficial. Pode ser lido
nas contas do Tesouro e do Banco
Central.
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