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Sao Paulo — O er:;§t~

Fazenda e a Receita Federal estdo
estudando a volta da indexacéo to-
tal da economia, através da criacdo
de um indice disrio de inflacéo, tal
como era a OTN fiscal. Ainda néo
hé data certa para que essa medida
entre em vigor, mas esta tudo pre-
parado para sua implantacdo em
1° de julho. A Receita Federal con-
corda e foi a primeira a aprovar a
idéia, informou um assessor econd-
mico a agéncia JB.

Com a volta da indexacdo dié-
ria, passa a vigorar a lei tributaria
7.713, que determina que os ga-
nhos de capital seriam tributados
entre 25 e 30%. Os mercados de ris-
co também voltardo a recolher im-
posto como faziam antes do Plano
Verio.

A volta da indexacdo didria foi
bastante discutida antes da reu-
nido do Conselho Monetéario Nacio-
nal, ocorrida na semana passada.
Na ocasido, o diretor de Mercado
de Capitais do Banco Central, Key-

ler Carvalho Rocha, propds que:se'

fizesse um indice diario pro rata,
com base na infla¢do-do més ante-
rior. Sua idéia ndo foi aceita, mas
ficou o compromisso da volta do in-
dexador diario assim que o IPC ul-
trapassasse os 15% ao més.

A Receita Federal concorda
que ndo faz sentido tributar o ga-
nho nominal das aplicagdes finan-
ceiras quando a infla¢do ultrapas-
sa os 15%. Isso s6 atrapalha a poli-
tica monetdria do governo, ja que o
Banco Central ndo concorda em
deixar o aplicador com ganhos ne-
gativos (abaixo da inflagdo). Com
isso, o Governo paga mais do que
arrecada com impostos, defende es-
sa fonte do governo.

Outro motivo que esta.fazendo
o governo apressar a decisdo de
reindexar totalmente a economia é
o cambio, que estéa confuso devido
as minidesvalorizagdes desprogra-
madas. O exportador fica perdido,
querendo adivinhar quando o go-
verno vai alterar a cotagdo do délar
oficial. Isto est4 causando tumulto
nas exportagées, afirma o assessor.

Para convencer o ministro da
Fazenda, Mailson da Nébrega, so-
bre a importéncia da volta da inde-
xacdo didria, a Receita Federal sa-

i cou alguns nimeros que mostram
\ que a tributagéo sobre ganho nomi-
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Mafilson: ressuscitando aos poucos as préticas ortodoxas

- nal ndo est4 sendo vantajosa. Se-

gundo essas analises, o Banco Cen-
tral estd pagando juros no over-
night altos o suficiente para com-
pensar a cobranca de impostos so-
bre pessoas fisicas — 5% na fonte
—, mas essa fixagdo de juros reais
altos acaba beneficiando indiscri-
minadamente pessoas fisicas e ju-
ridicas (que s6 recolhem imposto

_na_ tributagdo. sobre. ganho de

capital).

O problema é que as pessoas fi-
sicas s6 representam 15% de todo o
volume de dinheiro que chega ao
mercado financeiro. 6u seja, 85%
das pessoas que sdo beneficiadas
por essa compensagao dos juros ob-
tém mesmo é ganho real, j4 que
elas ndo pagam impostos na fonte
sobre seus ganhos financeiros. Es-
sa politica de juros s6 encarece a di-
vida publica, mas é totalmente ine-
ficaz do ponto de vista de arrecada-
¢do, garantiu o assessor a agéncia
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