E m meio a informagdes preocupantes sobre a
deterioragdo da politica fiscal, que compati-
i_biliza a receita ¢ a despesa do governo, a area
gonémica cogita da introdugdo da BTN fiscal.
u seja, a volta, com outro nome, da OTN didria
' ue servia para indexar os tributos ¢ dividas para
gom o Tesouro Nacional antes do Plano Verdo
itinguir temporariamente a corre¢do monetaria.
A inflagdo foi desacelerada. mas nio acabou
m o Plano Verdo. Ao contrario, esti mais viva
do que nunca, depois que o governo foi amplian-
’_ o rapidamente a lista dos produtos liberados do
vé“ongelamemo de pregos. O congelamento demo-
iou além da conta. como ficou patente pela ex-
losdo do 4gio e o desaparecimento de mercado-
Yias nas prateleiras do comercio.
% Ha economistas que consideram sabia a ati-
lude recente do governo. A liberagdo de pregos,
Ainda a tempo de influir no indice de inflagdo de
fjunho (apurado entre 16 de maio ¢ 15 de ju-
nho), seria uma forma de lavar as mdos transfe-
l{rindo ao mercado a responsabilidade pelo salto
previsto na inflagdo. As proprias autoridades eco-
nomicas teriam se convencido da inutilidade de
Heionar o arsenal de medidas ortodoxas para con-
ter o consumo. Neste caso, nada melhor do que
iregular a oferta e a procura pelo encolhimento da
ldemanda a partir da alta de pregos...
b sdo apenas suposigdes com algum fundamen-
to logico de economia, esta ciéncia t3o inexata na
{prética. Mas a verdade € que esses raciocinios € 0s
kstudos para a volta de um indexador didrio para
ireforgar a arrecadagdo fiscal scrvem somente de
Eescapismo. O problema € que o dever de casa, em
}matéria de politica fiscal, ndo foi feito. O corte
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efetivo nos gastos do setor publico ndo veio na
intensidade necessaria para debelar as causas pri-
marias do processo inflacionario.

Os numeros da execugdo orgamentaria de
maio ndo foram nada confortaveis, aumentando
a preocupagdo com o sinal vermelho emitido
pelas contas do Tesouro Nacional em abril. Gas-
tos excessivos na Previdéncia Social ¢ na folha
salarial prevéem para este més deficit ainda
maior. S6 a folha salarial do setor publico deve
crescer'95 por cento. Em conseqiiéncia da insufi-
ciente arrecadagdo fiscal, sera desobedecida a
Constituigdo que limita em 65 por cento da recei-
ta liquida os gastos com pessoal. O percentual
devera atingir 74 por cento da receita.

O resultado ¢ que a psicologia do brasileiro
continua se comportando como se a inflagdo
ainda estivesse na faixa dos trinta por cento ao
més, como caminhava em janeiro antes do Plano
Verao. Isto esta claro na pressdo dos consumido-
res para comprar bens antes dos novos aumentos.
E na elevagdo despropositada. tanto pela indus-
tria como pelo comércio, dos pregos dos artigos
liberados.

O mercado inclina-se, erradamente, a incor-
porar o prego do agio ao regime de liberdade de
pregos. Ora, o0 agio representa precos distorcidos
exatamente porque o mercado esta anormal. Mas
0 que esta latente € o sentimento de que 0s pregos
podem subir mais amanha. E indispensavel o go-
verno agir rapidamente para quebrar essa expec-
tativa. O Brasil ndo tem uma situagdo economica
simétrica 4 da Argentina. Mas foi esse clima que
conduziu a hiperinflagdo vizinha. /’



