O que vai mudar
no mercado financeiro
com o novo titulo

A criagio do BTN fiscal,
dentro do mercado financeiro, de-
vera afetar principalmente os seg-
mentos de renda fixa. Com ele, as
instituigdes financeiras voltardo a
ter condigdes de negociar seus pa-
péis de renda pos-fixada — os que
pagam corregdo monetaria a ser
medida pela variagio do BTN, do
dia da aplicagido ao dia do resgate,
mais determinada taxa de juros.
Além disso, mudam também os
critérios de tributagdo: o imposto
que vinha sendo cobrado sobre o
ganho total passa a ser aplicado
somente sobre o ganho real — o
. que ultrapassar a variagdo do
BTN, ou a inflagdo do periodo
portanto. Trata-se de um esque-
ma mais justo de tributagdo; afi-
nal, quando o imposto é cobrado
sobre o rendimento total pode
acabar beliscando também a par-
cela de corregio monetaria. E
com essas regras apenas os juros
serdo tributados.

Esse esquema de cobranga
de. imposto sera valido também

para os papéis com renda prefixa-
da — aqueles em que o aplicador
fica sabendo antecipadamente
qual sera o seu rendimento na ho-
ra da aplicagdo. Em termos prati-
cos, a volta da corregdo moneta-
ria diaria, que vai permitir os ne-
gdcios com os pos-fixados, € tam-
bém a volta de regras mais coe-
rentes para a cobranga de imposto
de renda, devera aquecer o merca-
do de renda fixa. Inclusive, de-
pendendo da taxa a ser oferecida,
os papéis pos-fixados poderdo
proporcionar rentabilidade acima
da de caderneta de poupanga.

A variagdo diaria do BTN
vai influenciar também o rendi-
mento do overnight. Até o final
deste més a aliquota de imposto
continua sendo de 5% sobre as
operagdes nominativas, € de 10%
se forem ao protador. Essas ali-
quotas sdo cobradas sobre o ga-
nho total da aplicagdo. A partir de
12 de julho, o imposto vai recair
somente sobre a parcela de rendi-
mento diario que ultrapassar a
variagdo do BNT fiscal.




