Temor da hiperinflacdo
passa a ser o principal
problema com o FMI
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A situacdo das contas ex-
ternas do Pais podera
agravar-se no segundo se-
mestre, diante da dificul-
dade do governo brasileiro
em finalizar um acordo em
torno de um programa de
metas macroeconémicas
com o.Fundo Monetério In-
ternacional (FMI). A mis-
sdo técnica do FMI, que du-
rante trés semanas percor-
reu o8 principais gabinetes
da 4rea econémica em
Brasilia, retornou na ulti-
ma sexta-feira a Washing-
ton sem deixar um sinal so-
bre a possibilidade de um
acordo para este ano.

Maigdo que a desordem
nas cofitas publicas, que
impede uma redugdo do dé-
ficit fiscal deste ano em re-
lagdo .a 1988, a missdo do
FMI esta temerosa de uma
hiperinfla¢io no Pafs e ndo
se sentiu em condi¢des de
propor um acordo. Sem o
aval do FMI, continuaréo
obstruidos os empréstimos
setorfais do Banco Mundial
(BIR1Y), os financiamentos
dos bangos privados credo-
res de-Pais e os proprios re-
cursds-db FMI, que somam
cerca-fde US$ 900 milhdes,
para sér desembolsados
neste dno.

Sem o ,ingresso desses do-
lares, que somariam algo
proximo a US$ 3 bilhdes
neste' ano, o Pais efetiva-
mente fio terd condi¢des
de honrar seus pagamentos
aos c¢redores internacio-
nais, cuja parcela que ven-
ce em setembro proéximo, a
titulo de juros aos bancos
privados, atinge o montan-
te deJS$ 2,5 bilhoes.

A inflacdo de junho, que
pelos dados do IBGE atin-
giu 35% na apuracdo das
quatro semanas no Rio e
em $3o Paulo, deixou os
técni.pos do FMI atordoa-
dos. :Agora, eles aguarda-
riao, em Washington, a evo-
lu¢ig do quadro inflaciona-
rio no Brasil. Se a taxa de
inflacdo do més que vem,
julho, sinalizar uma estabi-

liza¢d0 ou mesmo uma re-
tracdo, eles até podem pro-
por ao “board’” do FMI um
acordo com o Brasil. Mas
os técnicos brasileiros en-
carregados da negociacdo
néo estdo nada otimistas.
DUAS VARIAVEIS

‘“‘Estamos trabalhando
com duas varidveis, uma
técnica e outra politica.
Nio sabemos qual delas
vai pesar mais para o
FMI”, disse uma qualifica-
da fonte oficial que acumu-
la h4 alguns anos experién-
cia de negociacdo com a
mesma equipe técnica do
FMI que esteve agora em
Brasilia. ‘“‘Eles estio com
todas as informacgdes
possiveis. Transformaram-
se em verdadeiros disseca-
dores de cadaveres, revi-
rando contas que antes, nos
acordos anteriores, ndo fa-
ziam parte de suas preocu-
pacdes’’, mencionou esse
técnico brasileiro.

Na area fiscal, o FMI dis-
poe de estimativas que po-
deriam sustentar um even-
tual acordo. Sdo elas: um
déficit operacional de
5,19% do PIB e um supera-
vit nominal de 0,4% do PIB,
ambos os percentuais pio-
res do que os obtidos em
1988. A responsabel por es-
sa deteriorac¢do das contas
publicas, segundo a avalia-
¢do0 dos ecnomistas do go-
verno e dos técnicos do
FMI, é a nova ordem cons-
titucional, que criou 3,6%
do PIB de despesas adicio-
nais sem a correspondén-
cia de fontes de financia-
mento.

A missio do FMI, lidera-
da por Thomas Reich-
mann, chefe da divisdo do
Atlantico Sul, tera duas se-
manas para preparar um
relatério sobre o Pafs, pro-
pondo um acordo ou des-
cartando a hipétese de
acordo. Se houver a propos-
ta de acordo, o “board” te-
ré mais trés semanas para
examinar. J4 estd no Pais
uma missio do BIRD, tam-
bém para avaliar a situa-
¢d0 macroeconémca do
Pais.



