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A s autoridades econémicas deram mostras de
que ndo vdo assistir imobilizadas & ameaca
de deterioragdo do quadro econdmico. Diante do
atraso da taxa cambial, que ja refletia a redugdo
das exportagdes € o crescimento acentuado das
importagdes, foi decretada a primeira mididesva-
lorizagdo do cruzado novo frente ao dolar, visan-
do a reestimular o crescimento dos saldos comer-
. diais. '
d Desde o congelamento de pregos determina-
do pelo Plano Verdo em janeiro, os exportadores
‘de manufaturados e produtos agricolas queixa-
vam-se de que a taxa cambial ndo acompanhara o
aumento dos custos de produgdo. Em outras
palavras, estava comegando a ficar menos lucrati-
va a venda de produtos para o mercado externo.
As vendas deveriam crescer entdo no mercado
interno, mas isso ndo ocorreu porque 0s exporta-
dores estocaram a produgio confiando na corre-
¢d0 do atraso. . o )

Levando em conta as dificuldades para apro-
vagdo do acordo com o Fundo Monetario Inter-
nacional sobre as metas econdmicas deste ano —
o que pode sustar a liberagdo em setembro de
US$ 4 bilhdes em créditos do FMI do Banco
Mundial e dos bancos comerciais —, a tentativa
de ajuste cambial se destina a prevenir maiores
problemas no balango de pagamentos as vésperas
da elei¢do. O ministro da Fazenda, Mailson da
Nobrega, ja alertou para a hipotese de o Brasil
atrasar o pagamento de US$ 2,3 bilhdes em juros
aos bancos comerciais em setembro, para nao
langar mio das reservas caso os créditos oficiais
ndo sejam liberados.

O adiantamento no cambio foi um importan-
te sinal para o FMI ¢ os bancos credores de que o

Brasil esta disposto a ajustar sua economia. Ain-
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da h4 um atraso consideravel no cdmbio. Consi-
derando uma inflagio de 25% para junho, os
pregos teriam acumulado alta de 176% no ano,
pelo indice de pregos ao consumidor (IPC), ou de
146%, trocando — em janeiro e fevereiro, quan-
do foram aplicados vetores nos pregos — o IPC
pelo indice nacional de pregos ao consumidor
(INPC). A corregdo cambial acumulada até ama-
nhd, quando entra em vigor a nova taxa reajusta-
da em 12%, soma menos de 123%. No calculo
mais conservador, persitiria um atraso de cerca de
10%. :

As mudangas agora promovidas, que incluem
a recriagdo da clausula de corregdo cambial para
os titulos do Tesouro (no caso, o Bonus do
Tesouro Nacional) para evitar a fuga de capitais,
indicam as margens estreitas da politica economi-
ca. O cdmbio foi corrigido mais aceleradamente
para evitar a deterioragdo do balango de paga-
mentos. Mas, como um cobertor curto, ficara
mais vulneravel outro ponto sensivel: o déficit
publico pelo lado das estatais.

As empresas estatais vém se queixando, com
razdo, do forte atraso no reajuste dos pregos de
seus produtos e tarifas, os ultimos a serem des-
congelados pela drea econ6mica na tentativa de
segurar a inflagdo durante o finado Plano Verao.

Agora, com 0 aumento no custo de suas dividas - °

externas (o setor publico responde hoje por 85%
da divida externa de USS 115 bilhdes), havera
maior detertoragdo de suas contas e o crescimento
de seus déficits. Como no acordo com o FMI o
Brasil se comprometeu a corrigir os pregos em
atraso nas estatais, espera-se que os pregos publi-
cos atuem como fator de pressdo sobre a infla-
¢do. //P



