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“Ha uma taxa
~de desemprego
que sustenta a
de cambio”

José Marcio

“Este & 0 ano
‘da carga
tributaria

maxima. Vai

bater 30% do
PIB.”

Sulamis Dain

JORNAL DO BRASIL

CARLOS FRANCO

O aumento da taxa de desem-
prego este ano em relagdo a
1994, com a demissdo de metalar-
gicos e trabalhadores de empresas
que reduziram o ritmo de produ-
¢do, estimulou discussdes sobre a
politica cambial do governo no
Balango Mensal, promovido. pelo
JORNAL DO BRASIL. E o de-
semprego que ajuda a manter o
real forte em relagdo ao dolar.
Com o desaquecimento da eco-
nomia, 0 governo consegue re-
duzir importagdes e, com isso,
evitar o buraco nas contas exter-
nas, que assustou a equipe eco-
némica; no inicio do ano, por
_conta da crise do México. :
Para o economista José
Marcio Camargo, da Pontificia
Universidade. Catolica do Rio
(PUC-Rio), a taxa de desempre-
g0, na pratica, sustenta a taxa de
cambio no nivel que o governo
deseja. A tese defendida por ele
foi discutida pelos economistas
Dionisio Dias Carneiro, também
da PUC-Rio; Paulo Nogueira Ba-
tista Junior, da Fundagao Getulio
Vargas de Sao Paulo (FGV-SP); e
Sulamis Dain, da Universidade
Estadual do Rio de Janeiro
Uer;j).
Pelos célculos de Camargo, a
Argentina tem hoje uma taxa de
cambio de 20% de sua forca de

“trabalho. Ou seja, a diferenca‘en=

tre 0 peso argentino e o dolar €
igual a populacdo desempregada.
Carneiro ndo discordou da tese,
mas rechagou a possibilidade de
comparagdo entre os dois paises.
“Os nossos 5% sdo uns 8% ou

9% deles”.
Camargo rebateu afirmando

que isso ndo importa e sim que
existe uma taxa de desemprego
capaz de sustentar uma taxa de
cambio real; isto &, acima da in-
flagdo, que 14 € de 20% em peso
em relagdo ao dolar. “Estou con-
vencido disso”, afirmou.

Em outro momento, Camargo
disse que seus numeros sobre flu-
xos de capital e taxas de cresci-
mento eram idénticos aos de Car-
neiro. Sulamis ndo resistiu e alfi-
netou: “E claro, vocés fazem as
contas juntos”, referindo-se aos
documentos sobre cenarios eco-
nomicos da PUC do Rio.

Nogueira retomou a discussdo
para defender a mudanga na ban-
da cambial. Na sua opinido, o
Plano Real trouxe uma perda de
competitividade para a economia
extraordinaria. Carneiro saiu em
defesa do colega de catedra e dire-

tor da Area Internacional do Ban-

co Central, Gustavo Franco, e
disse que “ndo € assim”. E justiﬁ-
cou em resposta a Nogueira: *
Com uma tradigio inflacionaria,
a taxa de cambio real ndo pode
ser manejada s6 com a taxa de
cambio nominal (expressa em va-
lores)”.

Farol baixo — ‘Apesar de
sua proximidade com a equipe
economica, foi Carneiro, no en-
tanto, que atirou mais forte no
governo, quando o assunto pas-
sou a ser-a reforma tributaria. Ele
afirmou que o presidente Fernan-
do Henrique Cardoso falou em
farol alto, mas ndo mostrou o

‘horizonte fiscal — - equilibrio das

contas publicas — que deseja. O
que, disparou, ndo foi por falta de
tempo para discutir € decidir. -

Ele acredita que o fato de Car-
doso ndo ter apresentado deta-
lhes, ¢ um sinal de que o desafio
do governo € o de saber se tem a
mesma alianga politica capaz de

garantir a reforma. Isso dara a

medida de sua extensao, preve.
Sulamis lembrou que este € o

ano da carga tributiria méxima.

“‘A média dos Gltimos anos-era de
21% do Produto Interno Bruto
(PIB), no passado chegou a 28% e
agora vai bater a 30%”. Ela expli-
ca esse aumento por conta da es-
tabilizagdo por meio da combina-
¢do de inflagio baixa e aqueci-
mento da economia. Mas criticou
0 governo por ndo estar discutin-
do a reforma da Previdéncia; que
‘(;fm esquartejada e esta parahsa—
a’.

Banco Economuco oA

aliangas politicas de Cardoso fo-

que se seguiu sobre o Banco Eco-
ndmico. Para Camargo, o episo-
dio evidenciou como “sdo fracos
os presidentes da. Republica e a
instituigdo Presidéncia no pais”.

Ele ressaltou que sua opiniao fm
sedimentada pelo fato de um se-
nador ir ao Planalto, pedir a in-
tervengdo € ndo a lxqmdacao de
um banco e o presidente concor-

- dar “mesmo que com o dinheiro-

publico”. Outro ponto levantado
por ele e por Carneiro foi o de que

aestabilizagio evidencia os custos

dessas operagdes para a socieda-
de. Para Carngiro, isso é uma
vantagem.

‘Sulamis criticou com ‘‘uma
pergunta singela: por que o Banco

: Central ndo fez a intervengdo an-

tes?”. Ela oonsnderou a decisdo do.
BC atrasada 0 que “permitiu que
muitos, inclusive os diretores do
Economlco efetuassem saques”.

Ja Noguelra centrou fogo contra

‘a ndo regulamentagdo do artigo

192 da Constitui¢do por lei com-
lementar. “Ta tudo Ia, mcluswe
undo de garantia de cheques e

“depositos”. Foi lembrado;, contu-
do, pelos outros economistas que

neste artigo estd a fixagdo dos
juros reais em 12% ao ano, que o
governo prefere ndo. regulamen-
tar ‘
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“ram abordadas também no debate’ «



