Temor pode ser afastado

Yeda Rorato Crusius

O resultado da evolugao dos pregos mé-
dios — -0,93% segundo a Fipe/USP — na
primeira quadrissemana de setembro levan-
tou o temor de que poderia estar havendo um
movimento de defla¢do no pais. O temor é de
que esse resultado fosse fruto de uma redugdo
brutal do nivel de atividade, principalmente

» por estar vindo acompanhado da crise do

" Banco Econdmico e do aumento do desem-
prego nos principais centros industrializados
do pais. Chegou a ser lembrado o periodo de

- deflagdo de 1929, quando a maior crise eco-
nomica e financeira internacional conhecida
da histdria levou a uma gigantesca queima
de ativos e ao desemprego em massa.

Analisados, porém, os principais grupos de
produtos e servigos que apresentaram queda
dos pregos nesse periodo, o quadro fica mais
claro e o temor pode ser afastado. O final de
estacdo reduziu os precos do vestudrio e dos
calcados, os estoques exorbitantes geraram
um verdadeiro processo de leildo no setor de

. automoveis, despesas pes-
soais encontraram restrigdes
da demanda restringida pelo

iniciado com o Plano Real, que derrubou a
taxa mensal de 45% para a média de 2% ao
més no seu primeiro ano, forgou a um brutal
ajustamento nos setores que viviam de pra-
Zo para conseguir seus lucros, como o das
empresas de factoring e do préprio setor fi-
nanceiro. Boa parte do desemprego, do fe-
chamento de empresas, se deveu a esse
ajustamento — que veio acompanhado do
ajuste a uma taxa de cdmbio valorizada, re-
duzindo os ganhos de exportacgdo, e a exces-
siva abertura comercial propiciada pela bai-
xa geral das aliquotas de importagdo em
1994 e a criagdo da Unido Aduaneira ao ni-
vel do Mercosul, em 1995, que trouxe uma
entrada maciga de produtos agricolas e in-
dustriais concorrentes a produgio nacional.
Os custos da abertura e da elevacdo dos
juros, decorrente dos efeitos da crise mexi-
cana no Brasil, tém sido muito altos neste
ano. A continua gestdo do Real que garante
com a estabilidade dos pre¢os a demanda
das classes mais pobres, en-

tretanto, permite afirmar que

estd em curso ndo uma reces-
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para os pregos ja em setem-
bro indicam que ndo estd em
Curso um processo continua-
do de queima de estoques ou uma generali-
zada queda de precos, caracteristica de uma
deflagdo. Um indicador potente disso é o
concomitante aumento na arrecadagdo do
ICMS de Sao Paulo, motor da economia
brasileira, no mesmo periodo.
Esses indicadores, acompanhados de um
nivel elevado de importagdes, de ingresso
"de capitais produtivos e financeiros, da re-
: dugdo do volume de cheques devolvidos, da
-renegociacdo de dividas junto a bancos pri-
-vados e junto a Receita Federal, além do au-
. mento comprovado nos planos de investi-
‘mento, afastam a possibilidade de um pro-
cesso de deflagdo com recessao. Pretende-
se investir, compra-se dentro das limitagdes
de uma demanda circunstancialmente repri-
mida pelo crédito e pela renda disponivel.
inegavel que o freio imposto a deman-
da a partir de abril foi um fator fundamental
para anular a tendéncia a pressdo sobre os
precos derivada do espetacular crescimento
das importagdes e da demanda agregada no
primeiro trimestre do ano. Também € ine-
gével que o ajuste ao periodo de desinflagio

mia ou no aperto do crédito,

quanto dos agentes econdmi-

cos que vislumbraram a vol-
ta ao crescimento do inicio do ano como du-
radouro, o que fica claro € que nossa econo-
mia pode viver com precos que variam para
cima e para baixo. Com isso nio se pode vi-
ver como antes, na economia indexada
quando tudo sempre subia e gerava lucros
aos que podiam viver do prazo e dos ganhos
no financeiro. Sem inflagdo, muitos ga-
nham e alguns perdem.

O crescimento duradouro, entretanto, re-
quer que completemos as reformas que terdo
um padrdo de financiamento estavel e me-
nos dependente dos humores da entrada de
capitais externos. Em seqiiéncia as reformas
na ordem econdmica, urge que complete-
mos através das reformas administrativa, da
previdéncia, e a tributdria, a Reforma do Es-
tado e a conquista das fontes de poupanga
nacional que permitam uma trajetéria esta-
vel de crescimento com estabilidade de pre-
¢os, esta que ja sabemos que podemos ga-
rantir através de nossas proprias qualidades.
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