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Sy _ principal com-
promisso de cam-
panha assumido

pelo presidente Fernando
‘Henrique Cardoso foi a
reducgao da inflagido, o. .
“qual, ndo resta a menor -
‘divida, vem sendo cum-
prido. Desde julho dé
1994, o governo optou

i prégada nas cidades,

_ ndo & apenas um pro-
- ‘blema conjuntural, mas
possui profundas raizes

nolégica da: indiistria, a

_ Aindustria

" por urna politica cambial qual vem se tornando
baseada na valorizacdo cada vez mais poupado-
da moeda nacional, e.%or : vemse - -ra de.mao-de-obra.
uma politica monetaria tornando  Todo processo de es-
restritiva, sustentada por Cddd vez mais B tabllxzagao ot envolver
elevadas taxas de jurose . - " . necessariagmente a ado-
por depositos compulsod- poypadora_de ¢ao de politicas restriti-
rios sobre as aplicacdes - mao-de=obra vas, traz custos a socie-
financeiras. No ambito - s dade. No Plano Real ndo

e
fiscal, a criagao do Fundo o
Social de Emergéncia (FSE) garantlu
um equilibrio fragil, porém incontes-
tavel das contas pablicas.

De modo geral, a politica econdrica: -

do governo possui cariter provisorio,

na medida em:que se fundamenta em’
dncoras nominais. O objetivo é garan-~
tir, em ambiente de baixa inflagio, o

tempo necessirio para que as refor-
mas estruturais possam ser aprovadas
pelo Congresso Nacional. A 16gica do
plano se completa portanto, apenas
com a implementagio das reformas
estruturais, dentre as quais se desta-
cama admlmstratlva, afiscal, a prev1-

| dencidriaea refoma ag"réria Esta ul-
Eomtind SR,

estid sendo diferente. A
politicd cambial, se; por-um lado, con-
tribuiu para garantir: o-sucesso; da re-
dugio do nivel de pregos pelo baratea-

a0 ingresso excessivo.de capitafs, den-
tre-outros), por-outro; tem:sido4riotivo
de-iima drastica reducat’ da'competiti-
vidade no mercado internacional de.al-
guns segmentos da industria brasileira,
em:que se destacam as industrias-cal-
cadista & téxtil. Ao.longo.deste ano, &
verdade, efetuou-se uma corregao da

" taxa de cambio, especialmente a partir

da: introdugdo do regime de bandas
cambiais. A valorizagdo da moeda na-
cignal em relagao a0, dol

0 governo

L " mantida. E.isso simplesmente porque
_formade absorver parte
. da populagao ‘desem- -

que,-¢omo- sabemos,

na reestruturacao tec-.

af; contudo foi
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se trata da principal peca de sustenta-
¢do do Plano Real, nesta fase que se
pretende transitoria. '

A politica monetaria é fundamental

. para a.manutengio, nao s6 da politica
cambial em curso, como dos atuais ni-

veis de pregos. No entanto, ha que res-
saltar que problemas também nesse se-
tor tém sido.notdrios. Semn davida, acu-
mulamos reservas da ordem de US$ 50
bilhoes, condigao. também essencial

- para a garantia do processo de estabili- -
-zagde. Entretanto, 20 mesmo passo em .
‘que, comrelevadas taxas de juros, atrai--

mos capitais externos e controlamos a
demanda, estamos aumentando a nos-

sa divida piiblica, agravando os proble-
‘mas de solvénciano dmbito das empre-

sas financeiras-e ‘nao-financeiras, de-
sestimulando ‘0. investimento ‘produti-
vo e, portanto, redizido: as condig()es

‘de elevacao da oferta de;bens.: -
meénto. das importagdes-(desestimulo. -
tabilizacdo, num regime:democratico,
‘que por natureza ¢ lento. Vale ressaltar,
para-que nio reste diivida, que ambas
as condigdes sao necessirias para que
o resultado obtido seja duradouro.
Contudo, diante dos problemas que sa- -
bemos existir, e certos de que o gover- .

Estamos vivendoum processo de.es:

no federal igualmente tem consciéncia

. deles, temos. ficado no minimo surpre-

sos com os fatos politicos recentes, e
com o peso das eleigdes municipais, e,

por que ndo dizer, da propria sucessao
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presidencial nos awrdos “POUCH Haeio-
nais efetuados em Brasilia,., . .- =
Nesse aspecto, devemos lembran

-recente polémica sobre o Fundo Secial

de Emergéncia, que cenamente; nao .
tem conotagao.social; mas claramente _
é de emergeéncia fiscal: Sem querer-en-

- trar no mérito dos motives que:leva-

ram lideres politicos & optar pela.reto-
mada do FSE pelo prazo de 18 meses,
nao podemos deixar.de discutir a.in-.
conveniéncia desse prazo. Assim, pro-
pomos algumas: quest()es sendo.q.01r-
gamento anual,ndo seria pouco.racio-
nal que no segundo ano de wgepcxado
FSE os recursos:estejam assegurados
apenas para seis:meses? E aingla, com-
tantas dificuldades-irmpostas-a pepu-
lagdo, nao seria injusta uma,Qp¢ao
meramente politica.e, portanto;.cop-
juntural; em assunto que-comprormete
o :bom:. andamento de um processo?
Sob. o -critério unicamente. tecgl',_
nossa;impressdo.é que avolta do; -
do.Soecial.de Emergéncia so fazsenti-
do:pelo prazo de dois-anos, Com: qua-
tro, anos estariamos optando por, um
mecanismo transitorio.a reforma. fis-
cal, e por um ano-e-meio nao cympri-
riamos o objetivo principal de garan-
tir o periodo de transigap para-a espe-

.rada reforma. .

® Clarice Pechman, economista, é diretora -,
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