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{ Bi%0 ESTADO DE S.PAULO

INVESTIMENTOS

ta juro real de 33% 20 ano
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: QNGELA BITTENCOURT .. : Cercade 1 4,6 em dezembro Contengdo dos sel jos e bens industrializados
£ i Tendéncm Ae quedq em 1996 conﬁrmc tendencnu
‘ juro real noEBrasxl esta IR g - e 5 7 T e N S
“consolidando um nivel: - Produgdo mdusmal Prossegue a frug»l recuperacao Estcgnaqioo no prumeuro fnmestre Quedcl do ntmo 'dos investimentos deve mlbnr
33% ao ano acima da taxa ; . de 96/ ltimo trimestre de 95 95 crescimento mais sustenfado
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decdinbio. Essa é 2 margem média TR : e i T
pbsmva j4 utilizada como indica- : Balanga comercnal Saldo em queda até dezembro Poucos riscos de déficits em olto no Perspechvu é de que as exporfacoes percam
géo pa.ra os investidores éstrangei- £ - ”‘ L e Iici0 de,?é S ——————— F.Qrca a pamr < "ov?mbm

rds e fende a prevalecer, se a pro- ,Bc|bn<;o de pagamentos Juros elevodos montm |ngresso de Reservas infernacionais devem : Governo pode adotar novas medtdas pam
, Jegaoiara novembro de custo efe- |- R copltal em alta passar de US$ 48 bilhoes este ano conter o ritmo das entradas ﬁnancelros
tivo da moeda negociada no mer-* 7% TR L e I — T T
cido aberto for confirmada. - - 2 Fmancas Poblicas ..~ * Resultqdos negahvos persustem no Sitvacdio deve melhorar com a Resultados da Umao tendem a melhorur com
final do ano , reducoo das toxos de ;uros reducoo do déficit operoc:onol em 96 -

1Neste més, o juro sustentado
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b elo Banco Central até agora éo | - Cerca de 2 8% em novem’oro (2% - Toxas podem ssar a fer cortes Juros em dolor esto muilo altos, mas quudro

menor desde o lancamento do Pla- . em délar na média mensal) mais acentuados macroecondmico favorével permne corte

no Real emJulho de 1994. : B o R T T T T T T T S
i { Com o cimbio pratlcamente es- Desvolonzacao mantém. ntmo Dolar deve estor cotado a R$ 0 98 Célevlo da desvclonzacao & feito com -

tavel — sofrendo umtinico ajuste Iento oL o o, flnal ‘de dezembro prewsoo de mﬂacao de 12% a13%ao ano |
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ein 30 dias e ainda assim recuan- , . -y P -
db, por causa-da oferta de divisas ~ Nivel de atividade, ... Crescnmento moderado na Europc . "A-economia joponesa tende ase Japao deve resolver crise financeiro com "
3 to real do dinh o infernacional - & nos EUA - - recuperar MUda do Federal Reserve; Argentina e
~+ o custo real do dinheiro & de T RN e ex:coamdc preocupar
24 8% ao ano (1,86% a0 mes). | TS e e s i s
1: A menos de uma semand da vi- ..~ Jurosexternos Taxus devem :se manter estclvels -~ ~-Nos EUA, foxas podem cair 56 Juros infernacionais podem sublr em 97 caso ’
rada para dezembro, aperspectxva A LTI L B} dehcn orcumenfano for reduzxclo a recuperacao global se;o malor ’
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para novembro inteiro —=, frente . - R
ao equlhbno do délar comercial
- corresponde a 33/0 a0 ano:. |

Posmao fime — £ expresswa a
dasta.ncna que separa o juro: cobra-
do eao estimado. Ainda assim, se
e&se“dﬁerenmal for anulado nos
p?l‘oadmos dias, o real estara, nova-
raente, mantendo firme posi¢io na
rrzle ia de 2,4% ao més que vem
send:o persegulda desde junho.
! Desde o inicio dos anos 90, fre-
qiéncia semelhante de taxa —
mas um degrau abaixo — foi ob-
sergada apenas em 1993, quando
o custao do dinheiro sobre o cam-
bio:deslizou pregmgosamente en-
trei£21% e 1,42% ao meés entre
rﬁaxo e setembro.

Agos um periodo de grande tur-
buﬁncla — deflagrado com o Pla-

nio Real, que produziu um brusco
qorte de todog os valores nominais
da“eeonomia — em 1995, o juro
overgpght do mercado aberto foi
desequilibrado basicamente pela
oria errdtica do cimbio.
arco e-maio foram dois meses
d%gesmuste completo, uma vez

que:em. margo o real sofreu forte.

Qesvalonzagio com a mseguranga
do mercado, que passou 'a traba’
thar com bandas de flituagéoda -
taxa de cambio. Em maio o movi-
mento foi exatamente contririo. O
real valorizou. A correcio cambial ~
foi negativa e o juro em moeda lo-
caLsublu parab05%,
] } A partir de junho, o declinio dis-
creto — mas persistente do custo
do dinheiro — combinado com
uma corregio cambial menos vola-
til resultou em equilibrada, embo-
ra elevada, margem entre juro e
cambio.
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