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Economistas alertam para:

Déficit publico forca a manutencéo de juros altos

por Vera Saavedra Durdo
do Rio

Na segunda edigiio do
livro “Macroeconomia”, a
ser lan¢ado hoje, na Fun-
dagdo Getulio Vargas
(FGV), durante o semina-
rio sobre “Politica Mone-
tdria e Politica Cambial”,
os professores Mdrio
Henrique Simonsen € Ru-
bens Penha Cysne, da Es-
cola de Pés-Graduacgido
em Economia (EPGE),
alertam para os riscos do
modelo de estabilizacdo
ancorado no cdmbio, ca-
so o déficit pablico per-
manega elevado, obrigan-
do a sustentagdo de altas
taxas de juro.

“0 desequilibrio das
contas publicas, pelo au-
mento dos juros, e conse-
qientemente da divida
mobilidria, acaba desa-
guando em crise cambial,
como aconteceu no Méxi-
co”, avisa Penha Cysne.
O economista considera,
porém, que “qualquer se-
melhanga ¢ mera coinci-
déncia” em relagiio ao
Brasil. A seu ver, o nivel
atual de US$ 50 bilhdes de
reservas, que continua nu-
ma trajetdria ascendente,
afasta o Pais da ameacga de
uma crisc cambial.

Ele insiste, contudo,
em que o governo precisa
concretizar as reformas
necessdrias para reduzir
as despesas publicas, co-
mo as reformas adminis-
trativa e previdencidria.
“A solugdo para o déficit
ptblico brasileiro é-cortar
despesas através das re-
formas e da privatizacdo”,
receita Penha Cysne. No
caso da reforma tributd-
ria, ele adverte para o pe-

Mario Henrique Simonsen .

rigo de se gerar um au-’

mento da carga tributdria,
atualmente equivalente a
31% do Produto Interno
Bruto (PIB}), e ja conside-
rada muito elevada.

Uma novidade nessa se-
gunda edi¢do do “Macroe-
conomia” € a medida do
custo de bem-estar da in-
flagdo, calculada por Si-
monsen e Cysne antes €
depois do Real. A férmula
do economista Robert Lu-
cas, de Chicago, permite
avaliar que, antes da que-
da da inflagilo, o Pafs per-
dia o equivalente a 7,5%
do PIB por causa da di-
mensdo de seu sistema fi-
nanceiro. Ou seja, deixava
de produzir algo em torno
de US$ 39 bilhdes, com-
prometendo a oferta de
bens ao mercado interno.

Com o Real, a perda
caiu para 1% do PIB -
com o Pais deixando de
produzir apenas US$ 5
bilhdes e melhorando, as-
sim, a oferta de bens ¢
servigos a populagdo. Es-
se resultado j4a € fruto da
redugéio da participagio
do sistema financeiro no
PIB, que caiu de 15%,
nos anos de inflagdo re-

‘corde, para 8%,

observou Cysne.

No capfituto III,
“Macroeconomia”
monsen e Penha Cysne .
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transferéncias inflaciond- .' .

rias para os bancos comer-

ciais ¢ o valor do imposto "’

inflaciondrio obtido pelo
Banco Central, com base,
nos cdlculos correspon-

dentes nos dltimos doze .

meses antes da inflacgdo
cair com o Real e o que,
conseqlientemente perde-
ram no pds-Real.

Pelos célculos dos dois
economistas, os bancos ob--
tinham ganhos brutos com’
o “floating” inflaciondrio -

)

, -

dos dep6sitos a vista de.

US$ 8,6 bilhdes ou US$
719 milhdes por més. A
maior parcela desse dinhei~
10 — 39% — ia para os ban-

cos comerciais privados. * *

Os estaduais ficavam com
32% e os federais com o
restante. Os ganhos do BC -
cotn 0 imposto inflaciond-
rio somavam o equivalente

a US$ 16 bilhdes ao ano, -

até junho de 1994.

Com o Rcal, ou seja,
entre julho de 1994 ¢
maio de 19985, esses ga-
nhos cairam para US$ 75

milhdes por més ou cerca, |

de US$ 900 milhoes por -
ano, no caso dos bancos:

comerciais. No caso do -~
BC, cairam para algo em, -,

torno de USu$ 1.5 bilhio
por ano. Penha Cysne |
atribui boa parte da crise
vivida atualmente pelo.
sistema financeiro & perda |
desses ganhos do “floa-
ting”

a inadimpléncia: “Esses *

inflaciondrio, aliada™

dois fatores, juntos, ma- -

tam qualquer um”.

Saidas para o desemprego

por Ana Florence
-+ _.de S0 Paulo

O problema do desem-
prego deve durar varios
anos. A curto prazo ele po-
derd ser amenizado pela re-
tomada do investimento pu-

blico e privado. '

Sua solugdo definitiva de-
pende, no entanto, de uma
verdadeira politica de em-
prego.que envolva socieda-
de, estado e empresdrios.

H4 um consenso entre
empresdrios, estudiosos e
governo de que o cresci-
mento produtivo e a melho-
ria da qualificagdo profis-
sional ndo sdo suficientes
para acabar com o desem-
prego. A inddstria-paulista
cresceu 23%, de 1990 até o
primeiro semestre deste
ano, enquanto o pessoal
ocupado diminuiu 18,8%
no mesmo periodo, de acor-
do com dados da Federagio
das Inddstrias do Estado de

@ulo (Fiesp).

"Pochmann,

A alternativa estaria, en-

.tdo, na retornada des inves-

timentos'em infra-estrutura
e servigos sociais e ainda
em uma politica de empre-
go efetiva. Essa € a opinido
de consenso do professor
da Universidade de Campi-
nas (Unicamp), Madrcio
membro do
Grupo-de Conjuiitura do
Departamento Intersindical
de Estatitica e Estudos S6-
cio-Econdmicos (Dieese) ,
do diretor do Departamen-
to de Economia da Fiesp,
Boris Tabacof, e do secre-
tdrio do Estado de Séo
Paulo para Emprego ¢ Re-
lagdes do Trabalho, Walter
Barelli. Os trés participa-
ram ontem do debate so-
bre o desemprego no lan-
¢amento da carta de con-
juntura de novembro do

Conselho Regional de Eco-.

nomia (Corccon—SP).
“A retomada dos investi-
mentos € a grande saida

L

para o desemprego a curto
prazo”, disse Tabacof. Ele ’
acredita que a indistria-
ainda tem chance de criar’
novos postos de trabalho,
se a conjuntura for favora-
vel. Mas, na visdo do dire- -
tor, cabe hojc ao setor de.
servi¢os o papel de ser o’
grandc empregador de
mio-de-obra. -
Pochmann, mais cético,”

-~

defende mudangas maiy *

profundas: “Serd nccessd- .

rio a redefiniciio da estrutu-, ~_
ra fundidria e acordos 50~

ciais que tenham um com- .,
promisso com a geragdo de .
emprego e a redistr lbmgao
da renda do trabathador”.
Essa também € a preocupa-

¢do do secretdrio Waltef -~

Barelli, que afirma que a.”

migragdo do-cmprcgado do -
“setor industrial para a in- .~
formalidade gerou uma -,
precarizacdio do emprego. .-

“Hoje temos descmprego e
baixos saldrios”, afirmou.
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