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BC serd menos rigoroso, diz
secretdrio de Politica
Econdmica, e taxas de juros
serao menmes em 1996

BEATRIZABREU
e LU AIKO

alivio de crédito adotadas.

nova fase na conducio do Plano
Real. As taxas de juros nio vao
ficar tao altas no proximo ano-e
tampouco o Banco Central sera
tao severo no controle do dinhei-
ro na economia. Esta pelo menos
é a avaliacao do secretario de Po-
litica Economica do Ministério
da Fazenda, José Roberto Men-
donca de Barros, durante conver-
sa com o Estado.

Ele estd otimista e acredita
que o pior ja passou ‘para todos
os setores econdmicos, embora o
governo ainda tenha de enfrentar
quatro desafios: o ajuste fiscal, a
continuidade do processo de
reestruturacao dos bancos, au-
mento da poupanca interna e
uma politica de.emprego. (4

Diante da constatacao de que
nao havera um boom de consumo
neste final de ano, o Banco Cen-
tral pode, daqui para frente,

politica monetaria. Nao' se trata

ver uma queda brusca das taxas
de juros, formadas pelo BC. Mas
de adotar uma estratégia em que,
também gradativamente, as ta-
_xas de juros dos empréstimos co-
mecem a cair, Nao esta afastada,
por exemplo, uma redugdo do
IOF que incide sobre 0s emprés-
timos, “no momento oportuno’,
acompanhado de um abranda-
mento dos depositos compulso-
rios, o dmhelro que;os bancos,

compulsonamente recolhem ao
Banco Central.

Esta avaliacao otimista tem
como pano de fundo a constata-
cao de que trabalhadores, em-
presarios e banqueiros entende-
‘ram ‘que a inflacio se mantera
baixa nos proximos meses. E nao
se pode mais _esperar. pelos ga-

 nhos financeiros ‘proporcionados
pelos elevados indices mfla,cm-
narios.

“Todos fizeram seu propno
processo de ajuste”; insiste Men-

~donca de Barros, que nao tem
 vidas de que o processo de
bxllzagao atingiu_ a todos indis-
tintamente. O que permite prever
: que em 1996 a economia se com-
portara sem sobressaltos. Ele -

| nae considera peor exemplo,0s- -

RASILIA — As medidas de

eésta semana abrem uma

atuar. com maior liberdade na

‘de “um dia para noite” se promo- -

reve nova
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zem assustadoramente na pro-
ducao.

O cenario s6 nao é melhor r por-
queé o proprio governo nao conse-
guiu fazer o ajuste fiscal e ainda
tem de solucionar problemas nao
menos complexos como a rees-
truturagao dos bancos, monta-
gem de uma politica de emprego
e 0 desafio maior
de aumentar a ca-

que se endividaram. Foi frustra-
da a expectativa de que um au-
mento de salario iria repor a in-
flacao passada. Nos meses de ou-
tubro de 1994 a abril deste ano, o
consumo aumentou 20% e a pro-
ducao industrial teve um Cresu‘
mento de 15%.
Quando os consumidores se
convenceram de
que nao ha mais in-

‘vao aumentar e ja

atigiram o pico ‘de 1989, apesar
dos salarios ainda serem baixos.

{ cilagbes bruscas no comporta-
‘mento da producao industrial,
como ocorreu este ano. Todos os

‘setores devem apresenta :
.comportamento uniforme, sem .
' 0s solavancos em que alguns-au-.

‘mentam demais e outros redu-

Como se compoﬁ“ ram consu-

~ midores, ¢ empresanos e banquei-
ros. :

lConsumldores W consu-

: mldores se aJustaram a partir do
| .momento em que constataram

25%.

® Empresas — O ajuste das em-

“presas foi feito pelo tado de

maior racionalizacao da produ-
¢ao. Agora, elas perseguem o ga-
nho de produtividade. Muitos se-
tores viveram uma experiéncia
nova: venderam mais, em termos
quantitativos, mas nao ‘consegui-

pacidade de pou- T dexacao salarial,
panca do Pais, ODOS OS reprogramaram
para bancar um gastos e se enqua-
crescimento sus- SETORES draram no plano.
‘teritado da €co- . Os trabalhadores
nomia. No caso D_EVEM autonomos, como
do ajuste-fiscal, a A empregados do-
questao se subdi- MOSTRAR meésticos e 0os que’
vide. Do lado do o “operam no Setor de’
governo federal, a ATUAQAO servicos foram 0s
‘»mola mestre unicos que se bene-
tinua sendo 0 | UN|FORME SEM ficiaram com o Pla-
‘controle dos gas- no Real. Para eles,
tos. “As despesas ' SOLAVANCOS houve um aumento
com pessoal nao da renda real de

- .para estimular a fusao e ine®rpl

‘te centrada em empresas f:

ram um aumento-expressivo. de
receita. Os pre¢os se mantiveram
estaveis e até cairam em aféuns
€asos. MO
Se poderia dizér que “@ntre
mortos e feridos” todos se salva-
ram. O comportamento das ven-
das nao sera igual ao do ano pas-
sado, mas também nao sera ta
ruim assim. Dependendo do sé-
tor, houve ganhos, como o d&1in-
sumos agricolas. As ‘empte8sd
também passaram pelo pro&e‘ﬂ“ﬂb
de ajuste e nao estao mais: SBEA-
dividando. Entenderam quesa éé-
tabilizacdo — inflagao baixée=
veio para ficar. Nao da maisPparh
contar com receita inflaciof#igh.
i PIR
@ Crescimento — — A préwmfb
éde que em 1996 nao havera%aihl-
ta oscilacao entre os setoresaproL
dutivos, como acontecewléste
ano. O crescimento da econdiifia
sera uniforme, Nio se deve é3pé-
rar um bom desempenho ec6Hd-
mico no primeiro trimestre? fte
porque sazonalmente é lirrr-ye-
riodo de reposicao de estoques
Apenas no ano passado € que~b
comportamento foi atipicoef e
fungao do aumento das impoFes-
coes. W, PIRIYE
I 20
& Bancos — Os bancos estae en-
frentando “de cara” o ajuste. &0
se prepararam para viver ¢ofieis-
flacao baixa. A equipe econd6iiiiéa
acredita que a reestrutur‘a(;i’olﬁb
setor financeiro sera um-do¢
safios do proximo ano. As rﬁ@d‘i—
das de socorro aos bances fd{t{m
necessarias, até pela fun¢ao mut-
tiplicadora de recursos Que tbfh
uma instituicao financeira: Sl
Uma empresa quando-feéhi®e
tem prejuizo é diferente 'd¥ ¥
banco com dificuldades fin#NEe¥-
ras, porque quando-ele’quéB¥a
vai junto o dinheiro do péqiiého
investidor e do'grande especads-
dor. Nao se trata aqui de dis@adir
se 0 BC agiu cedo ou tardeélas
de uma situacio em qued g%%er—
no tem de intervir e evitar'a®§Fe-
bradeira de bancos. HOeID &
B 5 4-NOSBe
&8 Fusdo de empresas —-,Aus‘
tao é delicada. Existe um
cussao prévia a concessao ooun _
de um empréstimo do gover

wracao de empresas: a est(rutuﬁ

empresanal brasileira, f0f£

res, onde é clara a resisténcr
abnr o capital.

O mercado de capltals podegﬁr
zer muito pela industria e
comércio; o problema é co
cer os donos a abrir o caplt§§- )
preciso proflsswnaluar as Pee
“toe! “empTes
que optaram por terceirizar aa&
ministracao dos negocios ¢
guiram um excelente resuliﬁ&)
econdémico- ﬁnancelro ’
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