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Real ode sobreviver

[
"Sandro Silveira
Da equipe do Correio

*:0 Plano Real pode sobreviver va-
rios anos sem ajuste fiscal — equili-
brio entre receitas e despesas nas con-
tas do governo. A afirmagéo € do di-
rétor da Area Externa do Banco Cen-
t(al (BC), Gustavo Franco.

- Ele citou Che Guevara para expli-
car que o governo esta utilizando tati-
ca de guerrilha na administragio do
Plano.

Foi a primeira vez que um dos “*-
pais’’ do plano admitiu que esse ajus-
te no é t3o essencial e urgente para o
sucesso da atual fase do programa de
estabilizacdo.

"A afirmagio foi feita na *‘Reunifio
com Adidos e Conselheiros Financei-
ros’’, promovida pelo Itamaraty, no
Centro de Treinamento do Banco do
Brasil.

. Respoda — Ele respondeu a adida
da Embaixada dos Estados Unidos,
Shari Villarosa, sobre quando o Real
passaria a ser sustentado (ancorado)
pelo ajuste fiscal.

' "Ela perguntou quanto tempo po-
dém durar as atuais ncoras monetéria
e cambial, que estdo garanlmdo éxito
40 plano mas que tainbém géram de-
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sequilibrios dentro da economia.

O principal deles envolve os juros
altos, usados para tirar dinheiro da
economia, de forma que ele ndo va pa-
ra o consumo, gerador de inflagdo, mas
para aplicagdes financeiras, aumen-
tando a divida do Tesouro Nacional.

Em resposta, apimentada com fina
ironia, Franco citou como exemplo o
governo Ronald Reagan.

““Havia déficit pubhco (gasto supe-
rior & arrecadagfio) e Ancora monetéria,
com taxas de juros muito altosas, redu-
zindo o investimento do setor privado.
Durou oito anos, apesar de ser incon-
sistente’”. O Real tem um ano e meio.

Aqui, o governo gasta mais do que
arrecada e emite titujos, pagando ju-
ros altos para captar dinheiro junto &
iniciativa privada e, assim, cobrir o
déficit.

A divida do governo aumenta e é
necessdrio emitir mais titulos, com ju-
ros mais altos, para paga-la. A médio
prazo, isso gera inflagao.

‘Podemos ficar com essa inconsis-
téncia durante muito tempo. enquanto
resolvemos os problemas pela via de-
mocratica’’ — submetendo projetos
de reformas & aprovagio do Congres-
so Nacional —, concluju Gustavo

Franco. i, .
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