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egundo ‘os indicadores de ati-

vidade econdémica disponi-

veis, o Natal de 1995 ndo se-
rd tdo ruim como se tem falado. Pa-
ra alguns setores os problemas se-
rdo maiores, mas oulros apresen-
tam desempenho excelente.

. Os tndicadores tradicionais de
produgio (INA-Fiesp, Vendas mo
Comércio-Feesp e Produgdo Indus-
trial-IBGE) revelam que o nivel de
atividade neste final de 1995 estd
ligeiramente abaixo do mesmo pe-
riodo de 1994. O Indicador de Mo-
mmentapao Econdmica (Imec)
mostra que os niveis do final de
1995 estdo ligetramente actma de
1gualpenodod81994 Nogem,l o
més de dezembro de 1995 serd mui-

pamado com o de 1994, o que
ndo € pouco, jd& que aquele foi reco-
nhecuiamente muito bom.

" Defato, em 1994 os niveis de ven-
da do comércio, de produgdo indus-
triale da mmnmentagao econdomica
estweram sempre acima dos de
1993, principalmente no segundo
semestre. Asstm por qualguer des-
ses mdwadoms 1994 for muuo su-
_;%q_qud;)gs em termos de atin
€conomica, notadamente apos ars
zmplerrwntagao do Plano Real.

No inicio de 1995, esses mesmos

indicadores continuaram a apre-

sentar patamares superiores a
1994, o que perdu-

Ahvudade economlca em 1995, em rela;ao a 1994 —em% -
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do IBGE, até outubro o patamar es-
tava 3% abaixo de igual més de
1994, mas o 'ritmo de crescimento
nos dois anos era muito parecido, o ,
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No caso do INA-Fiesp, em outu-
bro a diferenga a menor era de
6, 7%, mas com acentuada recupera-

¢do em relagio ao

rou até julho deste  Médiadoanode  ™és anterior, pre-
ano. Jd o Imec tod vendo-se manuten-
manteve-se superior 0s 0s . ¢do ou ligeira am-
inclusive apds ju-  indicadores est@  pliagio dessa dife-
tho. O primeiro se- H renga aié dezembro,
mestre de 1995 foi acima dos Ja pelas vendas
reconhecidamente resuliados reais do omnémb,
melhor do que o de 1994 situagdo € mais,

mesmo pmodo de =

a dramdtica, com

1994 (e, conse-
quientemente, de 1993), maniendo
ou até superando os niveis do se-
gundo semestre de 1994, com exce-
¢do da produgdo industrial do
IBGE.

LA questdo toda estd na evolugdo
da amndade no segundo semestre
de 1995, Pela pmdugao industrial

Cuma diferenga a
menor de 8% em outubro, sendo que
nesse caso nao se observava ten-
déncia de recuperagdo. Nessa drea, .
porém, observa-se um aumento 1o
volume fisico de vendas, mas com
redugdo do faturamento — fruto de
redugdo de pregos médios e procura .
por produtos mais baratos por par-

te dos’ consumidores (ver matéria

publicada neste jornal dia 17).
Assim sendo, constderando-se

apenas os trés indicadores acima,
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provavelmenté d&embﬁo de 1995

- apreséiitarda alwﬁiade “economica

inferior a igual periodo de 1994 al-
go entre 5% e 10%. Mas como esse
periodo de 1994 foi excepcional-
mente bom, pelos efeitos da redugdo
drdstica dos niveis inflaciondrios e
to pelos consumidores, a perda des-
ses pontos de porcentagem ndo che-
ga a ser uma tmgédiw

Certamente, ndo a ponlo de fusti-
ficar a “choradéira” que se tem ou-
vido de representantes do comércio
e da indiistria. Cumpre destacar
que, a despeito dos problemas ob-
servados no sequndo semestre de
1995, ainda assim a média desse
ano deverd situar-se acima da mé-
dia do ano anterior.

Cabe agora considerar o que
ocorre como indicador de Movimen-
tagdo Econdémico (Imec-Fipe/Esta-
ddo), baseado em 'mmnmentagao
de passageiros, consumo de com-

bustivel, vendas no comeércio seom-
sumo de enerygia elétrica e restrto-a
Grande Sdo Paulo. Seu nivel dé%o-
vembro € ainda 3% superior adgual
més de 1994, prevendo-se qid.em
dezembro também se mantenha
uma diferenga positiva. Y

A que se deveriam as diferengas -
observadas entre os indicaderes? -
Certamente, a drea geogrifica 8s%e- .
Jeréncia pode ser um elementeo.émi-
portante (Imec, paulistano; INA e
venda no comércio, paulistas; pro-
dugdo industrial, nacional — a
despeito de grande zmhwnamv
lista messe setor).

Registre-se que o consumo- Jde
energia elétrica na regido metvopo-
litana paulista é em novembro sit-
perior a iqual més de 1994, e:com
tendéncia evidente e acentuagda’.de
crescimento, embora a média thrse-
mestre ainda situe-se 1% abaizodb
sequndo semestre de 1994. O mesmo
ocorre com 0 numero de consuitas
ao Servigo de Protegdo ao Crédito
(que é um indicador de vendas. %o
comércio). TN

Por outro lado, o indicadpr de
movimentagdo consegue cgpiir
também a economia informal,-emw
volvendo inclusive o comérciovde
zmponados 0 que 1 nao aco'mg_ce

ser'um mwmfo(:odedy’emnpxuw
sendo posstvel atribuir-se a parceln
deazplicag&odecadaum
Dessa maneira, ainda que g,
vem em conta as dv‘fevmwsamas
referéncia dos indicadores diseutt-
dos e as possiveis diferengassem
suas metodologias, por T
ponto de vista, o Natal de 1995:bédo
serd muito pior do que o de 1993,
sendo que aquele foi extremamente
Javordvel ao coméreio e a inditstria.
Certamente, estaremos muitos furos
acima com relagdo a 1993. - o
De qualquer modo,. salve ?yﬁ,
que, apesar dos pesares, foi aidda
melhor do que 1994! Que em 1286
ndo precisemos estar preocupadns
com esse tema nesta época do*ano.
o T2
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