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- Nao conite com
-aumentos expresstvos
* “«de receita nem com
-:*-‘explas&o de pregos
'.'”' - REGINA PITOSCIA

40 ha muitos segredos so-
bre como o governo preten-
de conduzir-a politica eco-
nomlca. Se nao houver surpresas, o

Banco -Central deve continuar com
a queda gradual dos juros; a politi-
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Casa propria

Bancos, constru-
toras e incorpo-
radoras devem
buscar novas
fontes de recur-

— sos para finan-
% c1amentos habi-
tamona.ls em 1996. E que os finan-
cmnentos pelo Sistema Financeiro
da(Hablta@o (SFH) e carteira hi-.
pobecana ‘devem continuar escas-
's0s.. Bradesco e Banco de Boston
' pret§endem ‘oferecer novos financia-
-mentos do §FH Mas a tendéncia é
de° que as mstltuxgoes passem a

, captar recursos externos, Neste ca-

so 0s empresnmos a produgao de
unovels ¢ ao comprador serio corri-

QOS pela vanagao camblaL
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Imovel

0 mercado
imobiliario co-
meca janeiro
com a disposicao
de recuperar. as
perdas amarga-

, ¢+ das este ano. A
falta de linhas de crédito foi o
malor problemi enfrentado pelo
aet,or que fecha 1995 com volume

| dex vendas\cem e 20% inferior 8o

1

de 1994, Para tertar mudar o qua-
ﬂ'rb‘, -Salao do Ihével, que ocorre
agosto serd a.rteapado para fe-

. _ vereiro. Mas o setck ainda tem uma

- pegira para tirar de caminho. E que
em\out:ubm, a amonza(;ao de co-
bmr o residuo seranevxsta e, caso a
cpb;anga seja proibida outra vez, a
cnsepodevoltarateo fim do ano.
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o Tele_fon\e

ESpemaIlstas
do mercado de
telefone acredi-
tam qle 1996 se-
ra o ponto de
partlda para
L transfo‘rmagoes

m1c1a|s gque nos préximos apos de-
vexu mudar o perfil do sebor to Pais.
"C6m a quebra do monopélio ,ias te-
1écomunicagoes, a iniciativa:priva-
d4' se tornara mais presexte no
mercado. A expectativa & de} que a
queda de pregos possa comegar de
‘f@!‘ma timida no segundo senestre
e so se tornar significativa aoﬁna.l
Jde'dois ou trés anos. No curto prazo
pode ocorrer aumento no valer da
Jmha por conta da intengao do go-
vemo de reduzir o juro. .

A oferta deem-
préstimos as
pessoas fi sjcas
e Jurldlcas de-
vera contiruar
restrita e chra
Mesmo que a
mﬂagao se mantenha em qu=da
‘e as taxas de juros contintem

"“cdindo gradualmente nos gro-

Ximos meses,-0s encargos co-
_brados por bancos e financei-
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Tanfas pubhcas
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. Ha dividas sobre
,qual sera a poli-
tica a ser adota—

: da pelo governo
para os pregos
de tarifas publ-

.cas ao longo do

ano . Alguns economistas ax:redlta.m

que havera necessidade de se apli
car “aumentos. Outros entendem
q_ue apenas em casos de concessao
de realusm salariais nas empresas
“Yorriecedoras dos semgos podera

}laver repasse 3s tarifas.' De todo -
modo reajustes que vierem a ser |
aphcados ndo deverao comprome— .

tér a inflacio.

:'d'n .

mida. -
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ca cambial ndo muda e a desvalori-
zagao do real frente ao dolar deve
ficar ai na casa dos 10%; a inflacao
anual pode situar-se entre 15% e

18%; a economia tende a seguir tra-
vada e a politica de abertura do
mercado serd mantida.

_ Essas decisoes ja fornecem pis-
tas importantes sobre o que vai
acontecer com o seu bolso neste
ano e o que vocé deve fazer para
evitar apuros financeiros.

Nao conte com a expansdo de
suas receitas: os salarios serdo rea-

Aluguel

Especialistas
apostam em
estabilidade
nos valores pe-
didos por.imo-
veis de loca-
¢ao. Por en-
quanto a oferta estd maior do
gue a procura, mas uma queda
mais expressiva dos aluguéis
s6 aconteceria com investimen-
tos de incentivo a construgao
de imdveis para locacao.

A curto prazo, pode cair ape-
nas o aluguel de imoéveis com
mais de 120 m?, ja que a procu-
ra tradicionaimente vem se
concentrando em imoéveis me-
nores. |

Carro

Especialistas
acreditam que
o preco dos
carros usados
podera subir
um pouco no
inicio do novo
ano, por conta do reajuste do
valor de carros novos. Essa rea-
¢ao, no entanto, deveré ser til,

A tendencia para 1996 d
estabilidade nos pregos.

As concessionarias ligadas
as montadoras deverao conti-
nuar financiando por prazos
longos, com taxas de juros de-
clinantes, o que facilitard as
compras. O volume de vendas
devera crescer.

Seguro

Com a quebra
de monopdlio
do Instituto de
Resseguros do
Brasil (IRB),
deve aumentar
0 nimero de
empresas estrangeiras no merca-
do nacional de seguros e a com-
petitividade no setor deve ficar
cada vez maior. Para tentar man-
ter a sua atual participa¢do no
mercado interno, a expectativa &
de que ocorram fusoes e incorpo-
ragdes entre companhias nacio-
nais de seguros. Isso significa que
as empresas devem oferecer pro-
dutos mais baratos e cada vez
mais adequados s necessidades
do consumidor.

. ’ 1 r g
v, . Credito
. [

ras nas operagoes de crédito
(empréstimos, crediario, car-

" tao de crédito e cheque espe-

cial) devem continuar eleva-
dos.

E que com a manutenc¢io dos
compulsérios sobre depdsitos a
vista (conta corrente) e a pra-
zo (CDB, FIFs), as instituigées
financeiras devem dispor de
POUCOS recursos para esses em-
préstimos.

Impostos

Se a receita do
contribuinte nao
for reajustada, o
Imposto de Ren-
da serd o mesmo
durante todo o
ano. O valor, a
ser pago a partir de janeiro, sera
inferior ao que foi pago no final
deste ano. Essa redugao, no entan-
to, podera perder efeito dependen-
do do comportamento da inflacio.
Em Sao Paulo, taxas e tributos
estaduais receberido apenas uma
correcao no ano, em julho. Ja os
municipais, também em Sao Paulo,
nao serao corrigidos em 1996.

o

justados a cada ano e o espago sera

estreito para a reivindicagao de ga-

nhos reais. Quem conseguir manter
o emprego podera dar-se por satis-
feito. As aposentadorias e pensoes

nao terdo melhor sorte, o regjuste -

deve acontecer em maio e de acor-
do com a evolugao da inflagio.

Se é assim, procure controlar os
seus gastos e se vocé ja estiver no
vermelho nao hesite em reduzi-los.

O dinheiro apertado vai acabar
impondo limites para o aumento

. de uma série de precos como os de
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servigos, mensalidades escolares,
aluguel, produtos em geral. Isso
equivale dizer que poderemos con-
tinuar convivendo
com a estabilidade

S perspectwas do seu dinheiro para 1996

precos a sobrevalorizacio do real
frente ao délar.

Essa mesma estabilidade tam-

bém favorece o in-

vestidor, que pode-

econdmica, que I - ra fazer um plane-
mantém o poder. NFLACAO jamento mais ra-
aquisitivo e permi- ' cional para empre-
te uma programa- BAIXA PERMITE gar o ‘dinheiro: “O
¢ao melhor do or- investidor nesse
camento. Deve MELHOR novo contexto nao
contribuir, ainda, : deve preocupar-se
para o bom com- PLANEJAMENTO apenas com renta-
portamento de bilidade, mas em

- - : Dolur - .
Os precos devem continuar correndo ObOIXO dc inflacdo
Bolsa
A queda das taxas de juros pode favorecer o mercado de agdes
‘Renda fixa® .
Rentabilidade dos CDBs, fundos e caderneta deve
continuar superando a inflagdo

e w

inflagao
Deve permanecer em niveis baixos, entre 1% e 1,5% ao més
ot Escola . .o o
Reoluste das mensalidades confinuard sendo feito a cada 12 meses
Carro
Preco dos usados tende a ficar estavel
« . Crediario - -..

<. Os juros nas compras a prazo devem confinuar elevados,
mas caindo gradualmente no decorrer do ano
Telefone
A curto prazo pode haver valorizagdo com queda dos juros. Mas
aumento da oferta, pelo setor pnvcudo pode segurar 0s precos das linhas
‘Bancos~ o
Com inflacdo baixa, setor deve voltar-se especmlmente para financiamentos
Aposentadoria
Os beneficios continuardo sendo corrigidos uma vez por ano,
sempre no més de maio e pelo inflacao
Salario -
0] espoco seré pequeno para reivindicagdo de reajustes acima da inflagdo
Aluguel
Precos deverdo ficar estaveis
. - Seguros
Concorréncia deve aumentar com chegada de empresas estrangeiras
e consumidor deve ser benef:cuado

.iv L

LI e m e IMQ\LBIS N e .
Perspechvas de mais fmoncnomenlos para aquisig@o > da casa propno
.- . Servigos

Precos de consultas médicas, lavandeno eletncnsta etc.
deverdo apresentar estabilidade

Servicos

Tradicionais vi-
de estabilizacio

sob controle do

frerem concor-
réncia externa, os precos dos servi-
cos em geral nao devem ter mais
espaco para subir em 1996. Os rea-
justes aplicados desde a implanta-
¢ao do Plano Real superaram e

Inflacdo

1996 devera ser
ainda menor que
"a registrada em
'1995. Economis-
tas estimam que
a variacao dos
indices de pregos fique entre 15% e
18%. Devera ser mantida a politica
econdrmhica de valorizagao do cam-
bio e de juros elevados. O real valo-
rizado em rela¢io ao ddlar barateia
hnporté,gées e impde maior concor-
réncia & produgio interna, o que
evita auinentos de pregos. O juro al-
to d1ﬁcu]ta o0 acesso ao crédito, evi-
tando pxl'ess_ao de consumo.

1
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lées dos planos’
por nao estarem'

governo nem so-

A inflagao em-

muito a variagio da inflacdo, fazen-
do com que 0s precos chegassem a
niveis elevados para o poder aquisi-
tivo do brasileiro. O consumidor,

por sua vez, corn melhor nocao dos:

precos relativos, tornou-se mais se-
letivo. Tanto é que muitos segmen-
tos ja baixaram alguns pregos para
néo perder a freguesia. Assim, em
1996, devera haver estabilidade
com alguma redugdo nos pre¢os
dos servicos.

Fundos

Os fundos de in-
vestimento fi-
nanceiro ten-
dem a conti-
nuar sendo a
melhor opcao
de aplicagao pa-
ra quem tem pouco dinheiro.
Ainda que o cendrio previsto
para este ano seja de taxas de ju-

ro declinantes, o rendimento dos

FIFs devera continuar acima da
inflacdo. Os FIFs de 60 e 30 dias,
pela ordem, tém rendimentos
maiores. Nos fundos de curto
prazo deve ficar apenas o dinhei-
ro que sera usado no dia-a-dia.

Salario

Embora a repo-
sicdo da inflagao
esteja garantida
aos assalariados,
especialistas em
direito traba-
lhista afirmam
que a maioria das categorias vai
continuar abrindo mao de aumen-
tos reais significativos, em troca da
manutencio dos empregos.

Esta previsto um aumento do
salario minimo em maio de 1996,
mas ainda nio foram definidos os
porcentuais, A preocupagao do
mercado estd ligada ao fato de que
havera pouco espago para recupe-
racao de perdas acumuladas pelo
minimo.

Renda fixa

Mesmo com o
mercado finan-
ceiro trabalhan-
do com a pers-
pectiva de que as
taxas de juro de-
verao ser decli-
nantes em 19596, a opiniao corrente
¢é de que as aplicagoes de renda fixa
continuardo garantindo ganho real
(parcela do rendimento Gue supera ,

-a-inflacao) aos investidores—A-ava-

liagao leva em conta que, para o go-
verno manter a inflagio sob contro-
le, 0 consumo nao pode ser estimu-
lado, e portanto sera necessario
manter o rendimento em niveis
atraentes. CDBs, fundos e caderne-
ta devem ser, pela ordem, as aplica-
¢Oes mais rentaveis.

Bancos

Com a retirada
dos ganhos fi-
nanceiros obti-
dos antes com
as altas taxas
inflacionarias, a
tendéncia é de
que os bancos se voltem para as
atividades para as quais realmen-
te foram criados, ou seja, interme-
diacao financeira e prestacido de
servicos. A expectativa é de que os
bancos definam com maior exati-
dao a fatia do mercado que dese-
jam atuar e criem produtos mais
especificos para essa parcela de
clientes. O ano deve ser marcado
também por fusées e incorpora-
¢oes, o que deve reduzir o niimero
de bancos em atividade.

. Caderneta s

As cadernetas
de poupanca
podem vira ga-«
nhar algum f{6-
lego em 1996.
Nao sé porque
outras aplica-
¢Oes serao atingidas por um
imposto maior, mas especial-
mente porque existe a perspec-
tiva de que o redutor aplicado
atualmente sobre a TR, usado

Bolsa

Dependente da
aprovacao das
reformas consti-
tucionais e da
aceleraciao do
programa de pri-
vatiza¢oes para
subir consistentemente, questoes
que, no curto prazo, ainda deverao
caminhar a passos lentos, a expec-
tativa é de que as bolsas de valores
s6 deverao apresentar uma tendén-
cia definida a partir do segundo se-
mestre. Nos primeiros seis meses
do novo ano as bolsas ainda deve-
rao apresentar forte instabilidade,
a exemplo do que ocorreu em 1995.

“v<.

encontrar a opgao que permita ; al-
cangar seus objetivos”, defende” 0
diretor de crédito imobiliario do
Banco de Boston, Fabio Nogueira.’

O segmento de renda fixa devé
continuar proporcionando alegria
ao investidor. Mas pode haver algu-
ma alguma recuperacao do merca-
do de agoes. Dolar e ouro poderao
ter um desempenho abaixo da_lg;
flacho. Ativos reais poderdo ser be-

neficiados com o recuo dos Juros, °

mas dependem de outros fatoreb
para decolar. .
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Aposentadoria .
Aposentad'o§ é
pensionistas da
Previdéncia de-
vem contar com
a corregao dos
beneficios em
maio. Ainda nag
esta definido o reajuste. A ﬁlﬁma
corregao foi pelo INPC. Caso o mes-
mo indexador seja usado, e a mﬂa-
cao fique em torno de 1% ao més de
dezembro de 1995 a abril de’ 1996
a corregao deve cravar nos 18%.”, '

Para os segurados que estio as
vésperas da aposentadoria, a preo—
cupagao esta relacionada com a re-
forma previdenciaria. Mas os pon-
tos polémicos so deverao ser colo-
cados em pratica apds dois ‘anqs‘, .

P

Consorcio ~ -

RS
O setor trabaliifi
com a pelspectl-
va de que o Ban-
co Central \enha
a atender em
1996 4 rewm(h—
cagoes, que~se
encontram em analise: retorno dos
lances nos segmentos de automé-

A

veis, eletroeletrdnicos e passagens’

aéreas; reducao do prazo rmmmp
de dumcao dos dmpos de B0 heses
para cerca de 30 meses, no segmen-
to de carros nacionais com ‘preco
acima de R$ 15 mil e importadas;
edicio de novas normas para con-
sorcios de imoveis residenciaisi-e
permissao para formacao também
de grupos de consorcios de iméveis
comerciais e rurais. ’

Escola

A forma de reb-
juste das mensa;
lidades em™1996
ird depender ;dy
data da assma-
tura do contrat&

No caso d é
contratos assinados a partir de, 24
de outubro, a parcela de 1996 deve
corresponder a mensalidade ‘de
abril multiplicada por 12 ou 13. So-
bre a quantia encontrada é acresci.-
da a previsao de gastos para 0'ano.
O resultado tem de ser dividido por
12 ou 13 para se chegar & mensah-
dade de janeiro. .

Nos contratos até 22 de oufubrq
valem as clausulas de reajuste con-
tratual, desde que os aumentos so
ocorram a cada 12 meses.

’
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para calculo do seu rendimen-
to, seja diminuido. Aliando es:
ses dois fatores, existe a possi;
bilidade de a poupanga poder
se tornar mais competitiva . e
disputar mercado com os CDBs
e fundos de investimento finan:
ceiro (FIFs), que sao seus con-
correntes diretos e em 1995 re-
gistraram rentabilidade bém
superior a obtida pela caderﬁg:—'
ta de poupanca. -

Dolar .

Apesar de em de:
zembro o dolar
paralelo ter apu-
rado forte alta,
de 2,56%, e fe:
chado o ano co-
tado a R$-1,00,
sao pequenas as chances de esse
comportamento ter contmuldade
em janeiro. A alta esteve relamqngf
da com uma maior procura por do,
lares, tipica de final de ano, e acre-
dita-se que o prego do black possa
recuar nas proximas semanas. ‘\’

decorrer do ano, por sua vez, a ex-

pectativa € de que as cotagoes su;
bam abaixo da inflacio. .,
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