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4 ha alguns anos
J vimos nos despe-

dindo do ano que
se encerra com pouca
motivagao para desejar
um feliz Ano Novo. Ao
final de 90 desejava-se
um feliz 92, e assim por
diante. Brincadeira

da eficiéncia nao s6 na
inddstria ¢omo no co-
mercio e nos servicos
(vide caso Wal-Mart).
Acredita-se que apos
um aumento ‘da ina-
dimpléncia em 1995,
deveremos ter uma
queda neste ano, até

sem graca, mas que es-

porque todos estarao

pelhava a incredulida- Acreditar em - com. 0s pés mais no
:de.do_ que poderia . chao, Sem euforia, e de-
; acontecer nos 365 dias Ur“. pe"?‘jo verao investir, ou mes-
-seguintes, periodo - mais estavel mo gastar, na medida
muito curto para se do que nos de suas necessidades e
-mudar tanta coisa e St possibilidades. Aqui
afastar de vez. nossas .U Imos deve também contri-
constantes frustragoes. CInNCe anos buir a politica mais fle-

Li aqui no Estad@o que =

&  Xxivel por parte do go-

os venezuelanos ao se
. cruzarem na rua estao trocando o
. “boas festas” por “fehz 97",
Chegado o final do primeiro ano
do governo Fernando Henrique Car-
doso, presidente legitimamente
eleito pela maioria da populagao
1 brasileira, e com toda confianga lo-
g0 no.primeiro turno das eleigoes,
temos algumas considerag()es a fa-
- zZer.
Em recente sondagem da Federa-
. ¢ao das Industrias do Estado de Sao
- Paulo (Fiesp), apenas 35% dos em-
presarios avaliaram que as perspec-
*tivas sao pouco favoraveis, e metade
previa investimentos em 96. A qua-
se totalidade apontou o Plano Real
como ja consolidado ou a se conso-
_lidar no ano que se inicia."A busca
- da eficiéncia € uma marca quando
. 80% esperam aumentar sua,produ-
“stividade sem novas contratagoes ou
‘até com dispensas. As areas de
! maior preocupagao comegaram pe-
*lo setor industrial, passando pelo
- comercial, agropecuario, financeiro
“e por tltimo o de servigos.
O aumento da concorréncia in-
! terna e externa vai forgar a busca

verno, mesmo sem
abrir mao do controle da inflagao.

No campo financeiro, enquanto
no 1° semestre de 94, 63,4% das re-
ceitas dos bancos vieram do floa-
ting, no mesmo periodo em 95 este
indice caiu para 4,7% (Pesquisa
Alistin Asis). Acabaram-se 0s ga-
nhos com a inflagao. Chegou a hora
de cada um seguir sua vocagdo e
procurar sua especializacao. .

A tendéncia das fusdes ou absor-
¢oes dos menores pelos maiores ao
contrario de parecer mais uma cria-
¢ao nacional, & fendmeno mundial.
Nos Estados Unidos, eterno modelo
acompanhado por noés, varios foram
0s movimentos neste sentido em 95.
Até no Japao, a vulnerabilidade de
seu sistema pode indicar algumas
“quebras” seguidas de fusoes e in-
corporagoes.

A automatizagao, a concorréncia

a necessidade de capitalizagao in-
dlcam quea tendéncia definitiva se-
ra a de bancos cada vez mais espe-
cializados no mercado mundial.

Especificamente quanto ao mer-
cado de ag¢oes, analistas americanos
prevéem que a atual relagao prego-
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Uma nova fase gy

com o crescimento dos lucros das
empresas, fazendo aquele indice
chegar entre 15 e 17. O indice de
inflacao norte-americano é suposto
a se limitar em 2,5%, permitindo
uma reducio da taxa de juro dos
atuais 6,0% até o final do ano. No
plano doméstico, tivemos um ano
dificil, com a Bolsa de Valores do

..Estado de Sao Paulo_(Bovespa)
. apresentando. uma quedd de) 2% E mratlaves de.um crescimento- nas:ex-

importante observar que, no més de £ portagoes.

novembro Ultimo, os investidores ;
externos foram responsaveis porE
36,4% do movimento total da Bolsat
de Sao Paulo, o que mostra o au-

- mento da influéncia.do comporta-:

T )

mento das economias externas nos,
paises emergentes

Nesse plano, € 0 momento de obs
servar o inicio da campanha politi;_
ca pelas elei¢cdoes primarias nos
EUA, visando a escolha de seus can-

.didatos 4 préxima Presidéncia, Nos;

."sas elei¢des embora municipais tem

a

de ser acompanhadas. No plano fe-
deral, o atual governo FH tem se ca-
racterizado pela cautela com respei-
to as politicas cambial e monetaria,
ancoras do Plano Real. Teremos'a

., continuidade do controle da infla-

¢ao, devendo permanecer em torno
de 15% no ano. As reformas tributa-
rias e da Previdéncia deverdo con-
duzir ao esperado ajuste fiscal, e o
atual saldo de reservas cambiais de

© US$ 50 bithoes constitui-se em im-

portante ferramenta para o contro-
le de pregos via importagoes. Vol-
tando ao mercado de agdes, as vota-
¢oes, mudangas e incertezas nos
planos econdmico € politico indi-
cam a possibilidade de alta volatili-
dade em seus precos. Os ADRs de
Telebras que passaram a ser nego-
ciados na Bolsa de Nova York, no
inicio representaram no Exterior

um volume igual ao negociado nas .
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lucro ao redor de 14 deve aumentar
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nossas Bolsas, mas hOJe movimen-
tam apenas 15% destas, o que indi-
ca a procura dos investidores-por
um mercado mais especulativo e<«o-
latil. o

Aspectos positivos circunddm.as
perspectivas em 96. A balanga-¢o-
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- mercial, apos fechar com um deéficit

de US$ 3 bilhdes em 95, & prevista
com um superavit de US$ 1 bithao a
US$ 3 bilhoes para o final deste ano

-

O valor médio das cotagoes : tor-
respondem hoje a 47% do valor pa-
trimonial das empresas, e 0 PI: me—
dio gira em torno de 10, contra uma
estimativa de 15 a 17 para os EUA
em 96. Até marco deveremos ter a
privatiza¢io da Light e até abril a
votagao das reformas administrati-
vas pelo Congresso. Ainda no correr
do primeiro semestre deverdo estar
solucionados os principais proces-
sos de fusdes e incorporagbes no

"mercado financeiro.

Ap6s um primeiro trimestre-difi-
cil, acreditamos que poderemos €a-
minhar para um periodo mais esta-
vel do que este por que vimos pas-
sando nos ultimos cinco anos,.com

" énfase no segundo semestre, através

da maior confianca dos mvest1dore=
externos e internos.

Acho que agora ja ndo temos por
que temer. Estamos em uma nova
fase, j4 nao temos mais que vertder
o Brasil ao Exterior, ao contrario
somos procurados, somos majs es-
taveis do que antes, e por que'hao o
seremos ainda mais? Chegou a hora
de nés acreditarmos, termos fé em
nossos caminhos, nosso futuro, e ao
nos encontrarmos Com nossos ami-
gos poder cumprimenti-los e.com
confianga desejar. Feliz 1996! ",
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