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govemo ‘dew’ nova mostra da vantagem de anteci-*-

par-se as expectativas dos agentes econdmicos. O

aumento -do déficit: pliblico em relagao ao PIB reforga-

porém, o governo mostrou que tem trunfos para Que-
 brar expectativas. O jogo esta feito.

A mudanga na banda cambial, na pratlca ndo
- significou absolutamente nada. Através: de leildes nos
-~ diversos segmentos do mercado de cdmbio, o Banco
" Central sinalizou que a nova banda ndo implicava,

passado, quando o Banco Central maugurou o sistema
. de bandas.
A grande diferenca foi que agora, 0 Banco Central

© anunciou uma nova faixa para suas intervengdes de-

compra ¢ venda justamente na melhor hora, ou seja,

-+ quando ndo ha indicagoes macroecondmicas recomen-

w“ dando urgéncia na mudanga do cimbio.
Em margo de 95, o pais passava maus momentos

iz pelo impacto da crise cambial do México, em fins de’

dezembro. A balanga comercial acumulava déficit de
S8 2,3 bilhdes, devido ao aumento das importagoes,
sobretudo automoveis e bens de consumo durdveis, € 0

-:-ingresso de divisas era negativo, em funcdo da retracao'

dos mercados internacionais. .
“Os analistas financeiros consideram que 0 Banco
. Central agiu com sabedoria ao esvaziar previamente a
posmbllldade de especulagdo. E que seria ontem o venci-
- ‘mento dos contratos futuros do dolar comercial na
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: replque da mﬂacﬁo para 2% ao més € as pro;eqoes de

‘ram; & prlmelra vista, 0s que apostam’ contra a politica. -
écondmica. Ao mexer na banda cambial e na poupanga, . -

_necessariamente; desvalonzacao do real. As cotagdes.
ficaram estaveis; mais Ou menos como em margo do ano -

BM&F ¢ a proxima rolagem serla a 1° de margo (depons _
: : S —federal estadualemumc1pal
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~'Ao mexer na banda e deixar o cambxo como estava
0 Banco Central acabou emitindo aviso de que a politica

‘cambial ndo muda, apesar das expectatlvas menos favo-
raveis em relago as contas publicas- e as pressoes mﬂa-

cxpnanas ‘da virada do ano.

Do lado-das contas cambiais, apesar das preocupa- -

QOCS do diretor da area externa do Banco Central com o

balango de pagamentos em conta corrente (devido ao .
elevado déficit das contas de turismo e Servigos), as
indicagoes sobre as exportacoes sido bastante favoraveis,
sobretudo com a isengdo do PIS e Cofins. As importa-

¢des de automoveis estdo sob controle de cotas, e as
compras pelos Correios foram desestnmuladas

As exportagbes de janeiro déverdo se situar em-U$
3,5 bilhdes, bem acima dos US$ 2,9 bilhdes de-janeiro de

95. As operagdes de adiantamento sobre contratos de
cambio apontam saldo das exportagdes superior a US$ - .

800 milhdes sobre as importagdes. A entrada de capitais

~. também foi altamente positiva no primeiro més de 96.-

Entre ingressos no dolar comercial ¢ saidas pelo cimbio

flutuante, calcula-se saldo superior a US$ 2 bllhoes com
. ganho liquido total de US$ 3 bilhoes. - ‘ -

Nio havia propriamente um problema camblal que

levasse o governo a alargar a banda cambial para furar
_ expectatlvas Foi mais um sinal de que a.equipe econo- .
~mica esta atenta aos- problemas da administragio da
economia — que sdo sérios pelo lado das contas pabli-
cas, mas poderdo comegar a ser resolvidos com a apro- -

vagdo das reformas no Congresso —¢.a necessidade de
acertos entre o cAmbio ¢ 0s juros. Acertos terdo que ser
feitos enquanto o ajuste fiscal e a reforma patrimonial

do Estado (leia-se privatizagdo) ndo produmem 0 equi-

librio das contas publicas em todos.os niv
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