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FSTADO DE,

sucesso da es-
tabilizacao do
.7 Plano Real de-
pende muito dos
avanc¢os no Congresso
em relagao a a questdo .
_fiscal, essa & quas‘é
uma unammldade na-
cional. Como esses

taxas de juro conti-
nuam na trajetoria
descendente e o nivel
de -atividade, apesar
dos “catastrofistas de
plantao”, esta seguin-
do a tendéncia deseja-
da pelo governo, man-
tendo relativa estabi-

~avangos, em termos

lidade em relacdo a

. de votagdes, ndo tém  Fiea mais claro recuperagao do final
sido muitos no atual do ano. [ claro que
periodo de convoca- quea ?q?ipe ainda nao temos uma
¢ao extraordinaria, economica garantia de equilibrio

, uma, avaliacdo inicial tem controle na balanc¢a comercial

 poderia ser de sinali- o ao longo de 96, mas a

! zagbes negativas em f“‘.m_e da maior parte das proje-

| relagdo 4 estabiliza- economia ¢oes & otimista, desde

cao. Entretanto deve- =

-8 que o nivel de ativida-

se considerar que ja

ha muito estamos trilhando o que
se deve considerar a “estabilizagao
possivel”, dentro das condig¢des
politicas existentes. Nessas, infe-
lizmente ndo puderam ser cumpri-
das as etapas definidas na propos-
ta inicial do processo de “estabili-
zacao desejada”, pelo qual ja teria-
mos desindexado totalmente a
economia, efetuado as reformas
estruturais necessiarias para o
ajuste fiscal e avang¢ado mais na
privatizagao. Entéo, por que o oti-
mismo e quais sao as sinaliza¢des
positivas?

Inicialmente, fica cada vez mais
claro que a equipe econdmica tem
controle firme dos mecanismos de
operacionalizacio da economia.
Acabamos de romper com tran-
qiiilidade a “barreira psicolédgica”
da paridade cambial, mantendo a
esséncia da “ancora cambial”, as

de permaneca dentro
do limite adequado no ano (cerca
de 3,5%) e nao tenhamos proble-
mas sérios na agricultura. A infla-
¢ao, depois do repique previsivel
de janeiro (a pressiao dos agrico-
las & normal nesta época, tendo si-
do amplificada por residuos de in-
dexagido — tarifas de energia, es-
pecialmente em Sao Paulo onde o
reajuste foi postergado e mensali-
dades escolares, antecipadas pela
legislacao), deve retornar a niveis
médios abaixo de 1%, pelo menos
até o final do semestre. O segundo
semestre ainda depende dos pre-
¢os agricolas, mas, mesmo com va-
riagbes acima de 95 (quando as
anuais acumuladas foram negati-
vas), nio se esperam pressoes
muito acentuadas — se ndo tere-
mos mais a “dncora verde” tam-
bém nao deveremos ter uma ex-
plosao de precos. Assim, em ter-
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mos anuais é bastante provavel
que tenhamos os IPCs um pouco
abaixo de 15%, representando um
enorme avan¢o em relacao a 95
({74

(média um pouco acima de 20%).
Mas o mais importante para de-

. monstrar a sinalizagao positiva

para 96 sdo 0s avangos nas nego-
ciagdes politicas. Tanto na refor-
ma da Previdéncia, como na admi-
nistrativa, os avang¢os sao claros,
mesmo que ainda ndo tenham si-
do concretizadas votagoes. Temos
que entender que a estratégia de
negociacdo com as centrais sindi-
cais representa um enorme passo
i frente, quebrando resisténcias
corporativas na esquerda e popu-
listas na direita, que a todo mo-
mento estavam se aliando no Con-
gresso para manter “direitos ad-
quiridos”, que cada vez mais re-
presentam “priviiégios adquiri-
dos”. Assim, mantendo-se princi-
palmente os pontos que reduzem
a possibilidade de aposentadoria
integral no setor publico e abrin-
do-se espago para reducao de qua-
dros, através de critérios de de-
missao, teremos um enorme avan-
¢o em termos de redugido do défi-
cit fiscal potencial. O processo é
longo, nao é a “estabilizagao dese-
jada”, mas dentro do quadro poli-
tico € a “estabilizacdo possivel”.
Falta agora avangar nas discus-
soes relativas a redugao dos encar-
gos trabalhistas, uma vez que es-
ses, juntamente com a ineficiéncia
dos setores de infra-estrutura
(principalmente os portos, mas
também telecomunicacoes e
transportes), sao os principais ini-
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bidores do crescimento e do
prego no Brasil. Além disso, s6 po-
demos garantir resultados pos;iti-
vos na balanc¢a comercial a longo
prazo, condi¢iao basica parai o
crescimento com estabilizagao, -se
de fato conseguirmos reduzir nos-
sos custos de produgao e comer-
cializagio. Nesse sentido cabe
também lembrar que a reforma
tributaria, se nao parece ter condl-
¢oes de avangar na snmphﬁcagao e
redugio dos tributos, tem um im-
portante papel complementar;_na
eliminacao da tributagéo as- ex-
portagoes. b
Para 97, avancando-se mal‘; na
desmdexagao e no ajuste ﬁscal'
mantendo-se os fundamentos mo-
netarios e cambiais do Real, pode-
remos pensar em finalmente po-
der comemorar uma mflagao
anual de um digito, com cresci-
mento sustentado. :
Quais os riscos deste procesqo
de “estabilizacdo possivel™ Ba‘sy
camente dois. O primeiro é a-rje»
cessidade de avangos permanen-
tes nas negociagoes das reformas
estruturais. Se nao & possivel criar
condigoes definitivas, é fundamen-
tal sinalizar que estamos no caml-
nho certo. O segundo & antecxpax
para 96 a disputa politico- elexto-
ral de 98. Dificilmente esse proces-
so mais longo de establllzagqo,
ainda nao consolidado, resiste a
uma pressao de gastos eleltorals
em 96. .
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