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Ante.a enxurrada de ddlares e a ameaga de des-
controle da politica monetdria, o governo viu-se
pressmnado a adotar medidas para refrear o in-

" gressso de recursos do exterior de‘natureza especu-

lativa. Contudo; as resolugoes do-Conselho Mone-
tario-Nacional (CMN) na semana passada ndo che-
gam nem mesmo a merecer a designagdo de * paco-
te”, !no sentido que se tem dado ao termo. Sdo-ajus-

- tes aqui e ali, que, ainda que _]ustlﬁcavels ndo ata- .
cam- frontalmente o problcma nio devendo, na

. avahagao do mercado, ter um efeito apremavel

A nosso ver, seria mais eficaz a imposi¢do de
-.uma quarentena, um prazo fixo ertre’a contrata-
¢doidos recursos e 0 seu ingresso efetivo na eco-

nomia, que, no Chile, é de noventa dias. Além de.

‘es§a ser uma norma geral, da qual seriam exclui-

d()S apenas 0s investimentos. dll‘CtOS € 0s capltam ]

“de: longo prazo, isso permitiria criar um colchdo
. de’ protegdo contra movimentos especulativos.

Em vez disso, atendendo a recomendagoes de.

mstltulgoes internacionais, como a.equipe econd-

-mica tem deixado a entender, o governo preferiu

uma taxagao branda e medidas administrativas
para corrigir-as dlstorgoe% mais gritantes. ..

» Realmente, j4 estava na hora‘de proibir aphca—

¢oes de investidores estrangeiros em moedas de

privatizagdo negociadas nas bolsas de valores e de

iripedir que empréstimos fossem tomados no ex-

terior para aplicagao em ‘titulos.do Tesouro com
N corregao cambial. O.CMN resolveu-também taxar
eni-5% os investimentos estrangeiros em tundos
de prlvatlzagao para .o capital estrange1ro que $0

@w ;

em janéiro carrearam mais de US$ 500 mllhoes e.
alongar de dois para trés'anos o prazo minimo de
captagdo de recursos em bdnus € “notes”.

governo limitou-se a ndo impor IOF sobre aplica-

¢oes em Fundos Miituos de Empresas Emergéntes

e Fundo de Investlmento Imobilidrio. -
Tem-se a 1mpressao

. : A equipeff - de que tudo isso ja po-
econdmica naof deria ter sido feito hd
mostral muito tempo. Quanto-

" capacidade de]! 2 privatizagdo, especi-
decis@o}l] ficamente, seria inexa-

quanto ao juro

- resolugdes do CMN,

“mudaram as regras”.
vem ser transferidas-para o setor pnvado as
grandes companhias energéticas e a Cia. Vale do
Rio Doce (CVRD), a participagdo do capital ex-
terno, que até aqui foi 1n51gmﬁcante na desesta-

-tizag¢do, é de suma importancia, e 0 governo

nada faria e ndo fez para atrapalhar o influxo de

recursos nessa dire¢do. Os investimentos estran-:

geiros para privatizagao poderdo ser feitos em
dinheiro ou em titulos e os fundos com essa fi-
nalidade continuam atraentes, apesar do IOF.

A grande critica que se pode fazer as medidas

éa grande critica’ que se pode fazer a atual polm-.

ca econdmica. O.governo nao sente conﬁanga pa-
ra adotar uma posigdo decidida com relagdo as
taxas de juro que sufocam 4 economia e para cor-
rigir a sobrevalonzagao do camblo Sdo dlversos

‘Sintonia fina, quase imobili

,de 2,3%; para 1 5% Ou menos.
- vel.de llquldez internacional e da credibilidade

. Como.
. estimulo 4o capital externo de melhor qualidade, o

‘isso ndo afetaria o ingresso de recursos externos. -
para fins produtivos no Pais. -Como € hoje paten-
te, o' Pais esta rapidamente passando da fase de

- deve ser de’'US$ 5 bilhdes para cima.
to'dizer que, com as’
' b10 nio possa ir deslizando na faixa prevista, o que
Em uma fase ém que de- .

_exportagdes pudessem crescér com mais impeto,
.de forma sustentével, seria aberto mais €spago pa-

'pac1dade de decisdo: Ndo seria preciso ruido,

‘ transmlte a sensagao de 1m0b111dade
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hO_]e 0s empresérlos que tém defcnd1do uma po-
litica que leve a uma rebalxa mgmﬁcatwa do ‘u- -

Em face do ni--
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que a economla brasileira COIqulStOll no exterior,”

antincio de investimentos para a fase de sua con- °
cretizagdo, e hoje s@o comuns proje¢des de que o
influxo de capital de risco para o Pais neste ano

. Da mesma forma, ndo hd por que a taxa de cam-
poderia acontecer com seguranga se as autoridades

monetarias decidirem adotar mecanismos efetivos
para dosar.o mgresso de recursos externos. Se as
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ra 1mportagoes e algumas medidas protecionistas
que o-governo foi levado a tomar poderiam ser. | -
abandonadas com o passar do tempo. B
nguem advoga-uma reviravolta sibita, que
podena vir causar-traumas ou significar uma
ameaga 2 establllzagao que tantos beneficios
tem proporcionado-a populagdo. Poderiamos
evoluir na dlregao ‘de uma politica mais realis-
ta, se a equipe econdmica mostrasse maior ca-
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mas a fina sintonia preferida pelo governo
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